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2. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

2.1.

2.2.

2.3.

Identificacion basica:

Razon Social : Cémara de Compensacién B de C Stgo.
Domicilio Legal : La Bolsa N°64, Santiago

R.U.T. ; 96.572.920-8

Entidad : Sociedad Andénima Cerrada

Documentos constitutivos:

La Sociedad se constituy6 por escritura publicdedba 19 de enero de 1990, otorgada
ante el Notario de Santiago don Raul Ivan PerralitefUn extracto de dicha escritura se
inscribié el dia 29 de enero de 1990, a fojas 2®ajo el N° 1592, en el Registro de

Comercio de Santiago y se publico en el Diario i@fidel dia 31 de enero de 1990.

Con fecha 18 de julio de 1990, la Superintendedeiavalores y Seguros procedio a
inscribir a la Sociedad en el Registro de Corresloie Bolsa y Agentes de Valores que
lleva esa Superintendencia, bajo el N° 0143, edazhlde Agente de Valores.

Con fecha 8 de septiembre de 1994, se llevé acetet Junta General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se establece una adecualsdifps estatutos sociales de la
Sociedad a las disposiciones del nuevo texto Heyd\° 18.045.

Con fecha 17 de noviembre de 1994, mediante RaéoluExenta N° 177 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Cama@odgensacion quedd inscrita en el
registro publico que para tales efectos lleva eseiGo, como sociedad anénima especial
de aquellas sefaladas en el articulo 126 de IdNE&yB.046.

Direccién:

Calle La Bolsa 64

Numero de teléfono: 3993000
Casilla 123-D Santiago

Fax (56-2) 3801966

3. PROPIEDAD Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

La Camara de Compensacion tiene como accionistaoniteyo a la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, la cual posee el 96 @&%s acciones de la sociedad.



4. ADMINISTRACION Y PERSONAL

4.1. Organigrama:

DIRECTORIO
GERENTE
GEMERAL
GERENTE DE GERENTE DE
ADMIMISTRACZION PLAMIFICACION ¥ GERENTE DE ZEREMTE DE
FIMAMNZAS DESARROLLO CFERACIONES INFORMATICA
JEFEDE
CONTADOR CUSTODIA
Y GARANTIAS




4.2. Directorio, administradores y ejecutivos:

Presidente:

Directores:

Tribunal Arbitral:

Gerente General:
Gerente de Operaciones:
Gerente de Adm. y Finanzas:

Gerente de Informatica:

Gerente de Planif. y Desarrollo:

Auditores Externos:

Asesor Legal:

Sr. Pablo Yrarrdzaval Valdés

Sr. Jorge Errazuriz Grez

Sr. Mauricio Larrain Garcés

Sr. Jaime Larrain Vial

Sr. Andronico Luksic Craig

Sr. Bernardo Matte Larrain

Sr. Alvaro Saieh Bendeck

Sr. Alfredo Ureta Vial

Sr. Gonzalo van Wersch Calderén
Sr. Leonidas Vial Echeverria

Sr. Luis Enrique Yarur Rey

Titulares
Sr. Juan Guillermo Aguiero Vergara
Sr. Juan Pablo Ugarte Valdés
Suplentes
Sr. Eduardo Mufioz Vivaldi
Sr. Patricio Parodi Gil
Sr. Nicolas Ugarte Bustamante
Sr. José Antonio Martinez Zugarramurdi
Sr. Juan Carlos Ponce Hidalgo
Sr. Ricardo Vergara Mufioz
Sr. Andrés Araya Falcone
Sr. Gonzalo Uggrteinas

Sres. Ernst & Young

Sr. Guillermo Bruna Contreras



Presidente: Sr. Pablo Yrarrdzaval ValdéRUT 5.710.967-K

Presidente de la Camara de Compensacion desde @& Z8brero de 1990.

Miembro del Directorio desde el 19 de enero de 19%bcio de la oficina

Yrarrazaval y Cia., Corredores de Bolsa Ltda. Miesjglente del Depdsito
Central de Valores desde Marzo de 1993. PresidEntenersis S.A. desde Julio
de 2002. Consejero Endesa Internacional desdereatiel?006.

Director: Sr. Jorge Errdzuriz GrezRUT 6.498.614-7

Economista del Instituto de Economia, Universidatolica de Chile (1975).
Presidente de Celfin Capital S.A. Corredores desd@dVicepresidente de Celfin
Capital S.A. Director de Laboratorio Andrémaco SDArector de Matriz Ideas
S.A. Miembro del Consejo Directivo de The Grangéddt S.A. Miembro del
Consejo Directivo del Centro de Estudios PublicoBPC Director de la
Fundacion contra el Cancer Arturo LOpez Pérez. Ndremdel Grupo de
Empresarios G-50, Washington, D.C. Director de &an@ra de Compensacion
desde el 28 de abril de 2000.

Director: Sr. Mauricio Larrain Garcés RUT 6.228.017-4

Abogado, Master en Derecho de la Universidad dedfidry Egresado Programa
Magister en Economia de la Pontificia Universidatioica de Chile. Presidente
del Banco Santander. Segundo Vicepresidente destzcidcion de Bancos.
Presidente del Portal Universia.cl. Director de Handacion Nacional de
Orquestas Juveniles e Infantiles de Chile. Miemdeb Consejo Consultivo de
Fundacion Paz Ciudadana y Ex Presidente de Icarectbr de la Camara de
Compensacion desde el 19 de agosto de 2002.

Director: Sr. Jaime Larrain Vial] RUT 2.639.832-0

Corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago delstit de noviembre de 1974.
Socio de la oficina Jaime Larrain y Cia., Corredate Bolsa Ltda. Director de la
Céamara de Compensacion desde el 28 de abril de 2000

Director: Sr. Andronico Luksic Craig, RUT 6.062.B3K

Vicepresidente del Banco de Chile, Presidente d&oldedad Matriz Banco de
Chile S.A., Vicepresidente de Quifienco S.A., Divecte Compafiia Cervecerias
Unidas S.A., Director Manufacturas de Cobre Made@a, Director de Industria
Nacional de Alimentos S.A., Consejero Sociedad aimdnto Fabril, Consejero
Fundacion Chilena del Pacifico, Miembro del BoafdToustees de Babson
College (USA), Miembro del David Rockefeller Centlr Harvard University,
Miembro del Latin America Advisory Committee de Mard Business School,
Consejero de la Autoridad del Canal de Panama, Bteme ABAC (APEC
Business Advisory Council). Director de la CamaeaGbmpensacion desde el 28
de Abril de 2006.



Director: Sr. Bernardo Matte Larrain RUT 6.598.728-7

Ingeniero Comercial, Universidad de Chile. PresiddBanco BICE y Compafiia
Industrial El Volcan S.A. Vicepresidente FundaciBaz Ciudadana. Director
Empresas CMPC S.A. Director de Copec S.A. PresdégmBice Vida Compaiiia
de Seguros S.A., Presidente de Colbin S.A. Directer la Camara de
Compensacion desde el 8 de septiembre de 1994.

Director: Sr. Alvaro Saieh BendeglRUT 5.911.895-1

Ingeniero Comercial, Universidad de Chile. Doctorrdosofia y Master of Arts
Universidad de Chicago. Presidente Corp Group. €ers de Sofofa. Director
de la Camara de Compensacion desde el 24 de ali8 .

Director: Sr. Alfredo Ureta Via] RUT 5.841.830-7

Corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago des@de Agosto de 1978.
Socio de la oficina Ureta y Bianchi, CorredoresBidsa S.A. Director de la
Céamara de Compensacion desde el 24 de abril de 1997

Director: Sr. Gonzalo van Wersch CalderoRUT 6.987.391-K

Ingeniero Civil Industrial, Universidad Catdlica @hile. Socio y Director de
.M. Trust & Co. Holdings S.A. e .M. Trust S.A. @edores de Bolsa y sus
filiales desde 1993. Director de la Camara de Carsgpeion desde abril de 2003.

Director: Sr. Leonidas Vial EcheverrigRUT 5.719.922-9

Vicepresidente de la Bolsa de Comercio de Santdegule el 14 de junio de
1988. Accionista de Larrain Vial S.A., CorredomRbIsa. Director de Endesa
S.A., Coca-Cola Embonor S.A., Empresas Santa @ar8iA., Compaiiias CIC
S.A., Cia. Industrial ElI Volcan S.A. Director de @amara de Compensacion
desde el 19 de enero de 1990.

Director: Sr. Luis Enrique Yarur ReyRUT 5.196.456-K

Licenciado en Derecho Universidad de Navarra, Esphlfaster en Economia y
Direccion de Empresas, IESE Barcelona. Presideate®Crédito e Inversiones.
Presidente de Empresas Juan Yarur S.A.C. PresidenEampresas Jordan S.A.
Presidente de Salcobrand S.A. Vicepresidente dastziacion de Bancos e
Instituciones Financieras de Chile A.G. DirectornBa de Crédito del Peru,
Director BClI Compafiias de Seguros. VicepresidentgrEsas Lourdes S.A.
Director de la Camara de Compensacion desde et 2dmd de 1997.

Gerente General: Sr. José Antonio Martinez Zugamardi, RUT 8.419.520-0
Ingeniero Civil Industrial, Universidad de Chile.abter in Business Law,
Universidad Adolfo Ibafiez.



4.3

Gerente de Operaciones: Sr. Juan Carlos Ponce HidaRUT 6.991.918-9
Ingeniero de Ejecucion en Finanzas.

Gerente de Adm. y Finanzas: Sr. Ricardo Vergara iz, RUT 5.757.669-3
Ingeniero Comercial.

Gerente de Informética: Sr. Andrés Araya FalconRUT 7.124.221-8
Ingeniero de Ejecuciéon en Informética, MBA Pontdi¢Jniversidad Catolica de
Chile.

Gerente de Planif. y Desarrollo: Sr. Gonzalo UgaEacinas RUT 8.750.713-0
Ingeniero Civil Industrial, MBA Pontificia Univerdad Catdlica de Chile.

Personal:

Gerentes y ejecutivos principales 5
Profesionales y técnicos 2
Trabajadores 0
Total 7

REMUNERACIONES

5.1

5.2

Remuneraciones al directorio:

La Sociedad no ha efectuado desembolso alguno amcelacion de
remuneraciones al Directorio.

Remuneraciones a gerentes:

La Sociedad no ha efectuado desembolso alguno porcetacion de
remuneraciones a los Gerentes.



6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.1

6.2

6.3

Informacion historica:

La Camara se constituyé como filial de la Bolsa&Cadenercio de Santiago el 19 de

enero de 1990, con un capital inicial de UF 100.08@ribuido en 660 acciones
sin valor nominal.

Descripcion del sector econdmico:

La Sociedad desarrolla sus actividades econOmicaslesector financiero,
especificamente en el mercado de Derivados. Eactiaalidad no existe otra

entidad similar en el mercado y a la fecha la Stadeno registra transacciones
significativas de Derivados financieros.

En cuanto a las regulaciones a que se encuengtadaj Sociedad, éstas estan
contenidas en la Ley N° 18.045 del Mercado de éalaue en su articulo 155
indica “Las Camaras de Compensacion deberan aanstitcomo sociedades
anénimas especiales de conformidad a lo estableridd articulo 126 de la Ley
N° 18.046 y les seran aplicables en lo que no fuémeompatibles con las
disposiciones de la presente Ley, las normas #&fdisa las sociedades anonimas
abiertas y las normas de caracter general dictautda Superintendencia”

Descripcion de las actividades y negocios deSaciedad:

La Sociedad tiene por objeto exclusivo ser lareqatrte de todas las compras y
ventas de contratos de futuros, de opciones y des otalores de similar

naturaleza que le autorice la Superintendencia d®rés y Seguros, como

también la administracion, control y liquidacién lds operaciones, posiciones
abiertas, cuentas corrientes, margenes y saldgmonildes que efectien y

mantengan clientes y corredores en los respeatiressados.

A continuacion se describen aspectos esenciales @la entendimiento del
negocio:

6.3.1 Productos Negocios y Actividaded:os servicios que la Cadmara presta

estan destinados a los Corredores de Bolsa paraudgplimiento a lo
sefialado en el punto 6.3



6.3.2 Proveedores y ClientesLos principales clientes de la Camara son los
Corredores de la Bolsa de Comercio de Santiagoexisten proveedores
relevantes que destacar.

6.3.3 Propiedadesia Camara funciona en dependencias administratigda
Bolsa, en el edificio ubicado entre las calles BaadLa Bolsa, Nueva
York y Club de la Union de Santiago, las que le kiglo entregadas en
comodato por la misma Institucion.

6.3.4 Equipos:La Camara cuenta con la implementacion necesara fa
giro, compuesta por el equipamiento normal demdigi de computacion.

6.3.5 SegurosiLa Camara tiene contratado un seguro por Respdiasabi
Civil del Directorio y sus Gerentes y un seguregnal por pérdidas de
valores. Asimismo los bienes que usa en comoddém esegurados por
la Bolsa de Comercio.

6.3.6 Contratos: la Camara no tiene contratos vigentes.

6.3.7 Marcas y PatentesLa Sociedad no cuenta con marcas registradas en el
Departamento de Propiedad Industrial.

6.3.8 Actividades Financieras:Las actividades financieras de la Camara de
Compensacion, corresponden principalmente al mathejcapital de la
Sociedad. Se mantiene una cartera liquida, corteoyes depositos a
plazo y otros instrumentos. La Sociedad no tiendeedamiento en el
sistema financiero.

6.4  Investigacion y Desarrollo:
Dadas las especiales caracteristicas de mercagloegparticipa la Camara, existe

una permanente preocupacion por la actualizacionlodeconocimientos e
implementacion de mejorias en la medida que seremEsario.

/. FACTORES DE RIESGO

Entre los factores de riesgo que podrian afectarsaciedad, solo pueden considerarse
gravitantes las condiciones generales de la Ecanpational e internacional.
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8. POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Se dispone de una cartera de depdsitos a plazog/\alores de facil liquidacion, la que

se mantiene invertida en instrumentos de primergegoda, convenientemente

diversificados por emisor, a fin de otorgar la adela liquidez de la Sociedad. La
politica de financiamiento contempla actuar perm#smaente con recursos propios. Asi
se explican los indices de endeudamiento en el ligi@dRazonado de los Estados
Financieros”. No se descarta sin embargo, quetiée8ad pueda optar en el futuro por
financiar proyectos con recursos ajenos, lo que geortunamente evaluado, informado y
sometido a la aprobacion de las instancias quesmondan.

9. UTILIDAD DISTRIBUIBLE

9.1

9.2

9.3

El resultadodel ejercicio fue de una utilidad de M$ 5.346. Laérdidas
acumuladas alcanzan los M$ 60.770, razon por leseupropone absorber parte
de ésta pérdida, hasta el monto de la utilidadnidide esto es M$ 5.346, segun lo
establece el inciso 2° del articulo 78 de la Le®046. Es por lo anterior que
no hay utilidaddistribuible

Dividendos repartidos imputables a la utilidaddel ejercicio:

Provisorios:
La Sociedad no efectud pagos por concepto de diglaeprovisorios.

Definitivos:
Como la utilidad del ejercicio es menor que ladjgixs acumuladas, no hay
dividendos definitivos que fijar.

Dividendos pagados por accién en los ultimosaBos:

Afio Calendario Monto Historico por accion
M$
2006 0,0
2007 0,0
2008 0,0
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10. POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos propuesta por el Dirdot@ la Junta de Accionistas, es la
siguiente:

No repartir dividendos provisorios durante el aB@2y que en la proxima Junta
Ordinaria, en funcion de los resultados, se tonssnacuerdos correspondientes a

esta materia.

Los dividendos definitivos seran fijados por la tdu@®rdinaria de Accionistas, a
proposicion del Directorio.

11. TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante el ejercicio 2008 no se efectuaron transaes de acciones de la Sociedad por
parte del Presidente, Gerente General y Geremesorformidad a lo dispuesto en el
Articulo 12° de la Ley N° 18.045.

12. INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES

12.1 Hechos relevantes ocurridos durante el ejeréacdel 2008:

Junta General ordinaria de Accionistas: La Junta se efectu6 el dia 25 de abril
de 2008, siendo los principales acuerdos los sitese

Aprobaciéon de Memoria y Balance:

Por unanimidad de los asistentes fueron aprobadgeimoria, el Balance,
Estados Financieros e Informe de los Auditores rBrke correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.

Imputacion de las utilidades:

De acuerdo a como se establece en el inciso 2artietlo 78 de la Ley N°
18.046, la Junta aprobé la imputacion de la utilidel ejercicio a la cuenta

Pérdidas Acumuladas.
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Se propone dejar constancia en el acta y dar fwwde aprobados por la Junta
los traspasos contables, saldos y detalles deukastas que sean necesarios
efectuar y consignar para formalizar la imputa@aterior.

Se aprobd la proposicién anterior.

Politica de Dividendos:

El Directorio propuso a la Junta de Accionistasi¢miente Politica de Reparto
de Dividendos: que la sociedad no reparta dividenatovisorios durante el
afio 2008, y que la proxima Junta Ordinaria, enidenscion a los resultados
gue se obtengan, adopte los acuerdos correspoesigeista materia.

De acuerdo con las normas de la Circular N° 68T3dde febrero de 1987 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, estdigaolcorresponde a la
intencién del Directorio, por lo que su cumplimemuedara condicionado a
las utilidades que realmente se obtengan, asi tamioién a los resultados que
indiquen las proyecciones que periédicamente paéstduar la sociedad y a la
existencia de condiciones especiales que ocurrahfaturo.

La Junta, por unanimidad de los asistentes, apllpblitica de dividendos
propuesta por el Directorio.

Eleccion de Tribunal Arbitral:

Fueron electos para integrar el Tribunal Arbikaal siguientes personas:

Titulares

Sr. Juan Guillermo Aguero Vergara
Sr. Juan Pablo Ugarte Valdés

Suplentes

Sr. Eduardo Mufioz Vivaldi
Sr. Patricio Parodi Gil
Sr. Nicolas Ugarte Bustamante

Remuneracién del Directorio:
El sefior Presidente propone mantener la situaoiperante en afios anteriores,

en orden a que los miembros del Directorio no getilemuneracion, aspecto en
el cual ellos han anticipado su voluntad de rerarrecuna dieta.
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En atencién a lo propuesto, se aprueba por unaainigie los Directores no
reciban remuneraciones.

Designacion de Auditores Externos:
La Junta de Accionistas aprobé designar como Arefitexternos de la sociedad,
a la firma Ernst & Young Servicios Profesionales Aaditoria y Asesorias
Limitada.

Eleccién de diario para Citaciones:
Se aprob6 que las citaciones a Junta de Accionisem ellas Ordinarias o
Extraordinarias, se efectuen en el diario La SegutedSantiago.

12.2. Mercado de Futuros de Renta Fija.

Con fecha 6 de septiembre de 2004, se dio inidmabfa las operaciones del
Mercado de Futuros de Renta Fija.

12.3. Hechos relevantes ocurridos con anterioridaal ejercicio 2008:
No existen Hechos relevantes que destacar ocurcmosnterioridad al ejercicio

2008, que tengan un efecto o influencia en el ded@miento normal de las
operaciones de la Sociedad, o que pudieran teeetlios ejercicios futuros.

13. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE
ACCIONISTAS

No hay comentarios ni proposiciones de accionpi@gsmencionar.
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Informe de los Auditores Externos 16
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Estado de Resultados 19
Estado de Flujos de Efectivo 21
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Sefinres
Accionistas y Directores de
Camara de L‘nmpcnslacién B de C Stgo, S.A.:

Hemos efectuado una suditoris @ los balances geneniles de Cdmara de Compensacion B de C
Stgo. 5.A. al 3] de diciembre de 2008 v 2007 y n los correspondientes estados de resultados v de
fugo de efective por los afios terminados en esas fechas. La preparacidn de dichos estados
financieros (que incluyen sus comespondientes notas), es responsabilidad de fo sdministacion de
Cimarn de Compensacion B de C© Sigo. 5.4, Nuesirs responsabilidsd consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financierns, com base en lns nuditorias que efectuamos.

Muestras auditorias fueron efectusdas de acuerde con nommas de aaditorin gencmlmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que plnifiquemos y realicemos nuestro trabugo con
el abjeto de lograr un razonable grado de seguridad gue los estados financieros estin exentos de
errores significativos, Una auditoris comprende el examen, » base de pruchas, de evidencias que
cespuldan los importes v las informaciones revelados en los estados Dnancieros. Una auditorfa
comprende, tambidn, unn evaluaciim de los principios de contabilidad wtilizados y de las
estimaciones significativas hechas por lo administracion de Ta Sociedad, asf como una evaluacion
de lo presentocién general de los estwdos fitancieros. Considernmos que nuestras ouditorfas
constiluyen ung e ruzonable paa lundamentar nuestie opinion.

En nuestra apinion, los mencionados estados financieros presentan meonablermente, en todos sus
aspectos stgnificativos, la sitoacidn financiers de Camar de Compensacidn B de © Sigo. 5.A, al
31 de diciembre de 2008 v 2007 v los resultados de sos operaciones v el Aujo de efective por los

ERNST & YOUNG LTDA.

Santingo, ¥ de enero de 2000
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5.00 ESTADOS FINANCIEROS

(En miles de pesos, sin decimales)

501 BALANCE GEMERAL

dia mes _afio

dia mes afio

al[ 31 ] 12 [2008]

al[ 31 ] 12 [2007]

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11.01.00  Disponible 3.269 3.065
11.01.10 Disponible 3.269 3.065
11.01.20 Disponible mercados derivados
11.02.00 Depdsitos a plazo 1.923.880 769.527
11.03.00 Valores negociables 886.021 2.024 585
11.03.10  Acciones
11.03.20  Cuotas de fondos mutuos
11.03.30 Otros valores negociables 886.021 2.024 585
11.04.00 Derechos por mercados derivados
11.04.10 Derechos por contratos a futuro
11.04.20 Derechos por contratos de opciones
11.04.30 Derechos por otros contratos derivados
11.05.00 Deudores porventas (neto)
11.05.10 Cuentas por cobrar (neto)
11.05.20 Documentos por cobrar (neto)
11.06.00 Deudores por mercados derivados
11.06.10 Cuentas por cobrar por contratos a futuro
11.06.20 Prima de opciones por cobrar
11.06.30 Cuentas por cobrar ejercicios de opciones
11.06.40 Cuentas por cobrar por otros contratos derivados
11.07.00 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
11.08.00 Impuestos por recuperar 9534
11.08.00 (Gastos pagados por anticipado
11.10.00 Impuestos diferidos 58.865 4,942
11.11.00  Otros activos circulantes 1.275
11.11.10  Otros activos circulantes 1.275
11.11.20 Margenes recibidos en instrumentos por contratos a futuro
11.11.30 Margenes recibidos en instrumentos por contratos de opciones
11.11.40 Margenes recibidos en instrumentos por ofros contratos derivados
11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.823.310 2.811.663
12.01.00  Terrenos
12.02.00 Construcciones y obras de infraestructura
12.05.00 Maguinarias y equipos 3.720 4.051
12.09.00 Otros activos fijos
12.08.50 Mayor valor por retasacidn técnica del activo fijo
12.07.00 Depreciacién acumulada (menos) (3.720) (4.051)
12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 0 0
13.01.00 Inversiones en empresas relacionadas
13.02.50 Inversiones en oifras sociedades
13.02.60  Menorvalor de inversicnes
13.02.70 Mayorvalor de inversiones (menos)
13.03.00 Deudores alargo plazo
13.03.50 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
13.04.00 Intangibles
12.06.00 Amorizacidn (menos)
13.08.00 Otros
13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS
10.00.00 TOTAL ACTIVOS 2.823.310 2.811.663
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dia mes_afio

dia mes afio

al 31] 12 [2008]

al 31] 12 [z007]

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21.01.00 Obligs. con bancos e inst. financieras - corto plazo
21.01.50 0Obligs. con bancos e inst. financieras de largo plazo - porcién corto plazo
21.02.00 Obligs. con el plblico (efectos de comercio)
21.03.00 Obligs. largo plazo con vcto. dentro de un afio
21.04.00 Dividendos por pagar
21.05.00 Obligaciones por mercados derivados
21.05.10 Obligaciones por contratos a futuro
21.05.20 Obligaciones por contratos de opciones
21.05.30 Obligaciones por otros contratos derivados
21.06.00 Acreedores por mercados derivados
21.06.10 Cuentas por pagar por contratos a futuro
21.06.20 Primas de opciones por pagar
21.06.30 Cuentas por pagar ejercicios de opciones
21.06.40 Cuentas por pagar por otros contratos derivados
21.07.10 Cuentas por pagar 80 58
21.07.20 Documentos por pagar
21.07.30  Acreedores varios
21.07.50 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
21.08.00  Provisiones 32.885 25.5186
21.08.50 Retenciones 1.524 2.628
21.09.00 Impuesto alarenta 13
21.10.00 Ingresos percibidos por adelantado
211050 Impuestos diferidos
21.11.00 Otros pasivos circulantes
21.11.10 Otros pasivos circulantes
21.11.20 Obligaciones por margenes recibidos en efectivo mcdo. futuro
21.11.25 Obligaciones por margenes recibidos en instrumentos medo. futuro
21.11.320 Obligaciones por diferencias en valorizacién de instrumentos mcdo. futuro
21.11.35 Obligaciones por margenes recibidos en efectivo mcdo. de opciones
21.11.40 Obligaciones por margenes recibidos en instrumentos mcdo. de opciones
21.11.45 Obligaciones por diferencias en valorizacién de instrumentos mcdo. de opciones
21.11.50 Obligaciones por margenes recibidos en efectivo otros contratos derivados
21.11.55 Obligaciones por margenes recibidos en instrumentos por otros contratos derivado
21.11.60 Obligaciones por diferencias en valorizacién de instrumentos por otros contratos def
21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 34512 28.212
22.01.00 Obligs. con bancos e instituciones financieras
22.03.00 Documentos por pagar
22.04.00  Acreedores varios
220450 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
22.05.00  Provisiones
22.07.00 Otros pasivos alargo plazo
220000 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
240000 INTERES MINORITARIO
23.01.00 Capital pagado 2132739 2132739
230200 Reservarevalorizacidn capital
23.03.00 Sobreprecio enventa de acciones propias 4072 4072
220460 Reserva por mayorvalor en retas. téc. del activo fijo
23.0470 Ofras reservas 707.411 707.411
230480 Déficit acumulado periodo de desarrollo (menos)
232.05.00 Utilidades retenidas (suma cddigos 23.05.20 al 23.05.60) (55.424) (60.771)
23.05.20 Reserva futuros dividendos
23.05.30  Utilidades acumuladas
230540 Pérdidas acumuladas (menos) (60.770) (63.757)
23.05.50 Utilidad (pérdida) del ejercicio 5.346 2,986
230560 Dividendos provisorios (menos)
230000 TOTAL PATRIMONIO 2788798 2783451
200000 TOTAL PASIVOS 2823310 2811.663
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502 ESTADO DE RESULTADOS

dia mes afio

dia mes afio

desde el 01] 012008 01| 01 |2007
hasta el 3 [ 12 2008 31| 12 (2007
ACTUAL ANTERIOR
41.11.00  Ingresos de explotacidn
41.12.00  Costos de explotacidn (menos)
41.10.00  Margen de explotacidn
41.20.00 Gastos de administracién y ventas (menos) (61.562) (56.383)
41.00.00 RESULTADO OPERACIONAL (61.562) (56.383)
42.11.00  Ingresos financieros 77 645 107.624
42.12.00  Utilidad Inversidn empresas relacionadas
42.13.00  Otros ingresos fuera de la explotacidn 29685 29493
42.21.00  Pérdida Inversian empresas relacionadas (menos)
42.22.00 Amortizacidn menaor valor de inversiones (menos)
42 30.00  Gastos financieros (menos)
42.23.00  Otros egresos fuera de la explotacion (menos) (21.738) (10.948)
424000 Correccidn monetaria {16.003) (66.686)
42.00.00 RESULTADO NO OPERACIOMAL 67.589 59.483
40.00.00  Resultado antes del impuesto a la renta 6.027 3.100
50.00.00  Impuesto a la renta (menos) (6581) (114)
23.05.30  Utilidad (pérdida) consclidada
51.00.00  Interés minoritario (menos)
23.05.40  UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 5.346 2.986
43.00.00  Amortizacién mayor valor de inversiones
23.05.50  UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 5.346 2.986
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

65.110
65.115
65.120
65.125

65.130
65.135
65.140
65.145
65.150

65.100

RECAUDACION DE DEUDORES POR VENTAS
INGRESOS FINANCIEROS PERCIBIDOS
DIVIDENDOS Y OTROS REPARTOS PERCIBIDOS
OTROS INGRESOS PERCIBIDOS

PAGO A PROVEEDORES Y PERSONAL (MENOS)
INTERESES PAGADOS (MENOS)

IMPUESTO A LA RENTA PAGADO (MENOS)
OTROS GASTOS PAGADOS (MENOS)

[VAY OTROS SIMILARES PAGADOS (MENOS)

FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

65.210
65.215
65.220
65.225
65.230
65.235
65.240
65.245
65.250
65.255
65.260
65.265
65.270
65.275

65.280

65.200

COLOCACION DE ACCIONES DE PAGO
OBTENCION DE PRESTAMOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
PRESTAMOS DOCUMENTADOS DE
EMPRESAS RELACIONADAS
OBTENCION DE OTROS PRESTAMOS DE
EMPRESAS RELACIONADAS

OTRAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

PAGO DE DIVIDENDOS (MENOS)

REPARTOS DE CAPITAL (MENOS)

PAGO DE PRESTAMOS (MENOS)

PAGO DE OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (MENOS)
PAGO DE PRESTAMOS DOCUMENTADOS DE
EMPRESAS RELACIONADAS (MENOS)

PAGO DE OTROS PRESTAMOS DE

EMPRESAS RELACIONADAS (MENOS)

PAGO DE GASTOS POR EMISION Y COLOCACION

DE ACCIONES (MENOS)

PAGO DE GASTOS POR EMISION Y COLOCACION DE
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (MENOS)

OTROS DESEMBOLS0OS POR FINANCIAMIENTO (MENOS)

FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

entre el
yel

(En miles de pesos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007)

01-01-2008 01-01-2007
3142.2008  31-12-2007
0 0
77.645 107.624
0 0
35.091 35.007
(59.019) (53.867)
0 0
3413 (20.519)
0 0
(5.541) (5.639)
51.589 62.796
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

65.210
65.315
65.320
65.325
65.330
65.335
65.340
65.345
65.350
65.355
65.360

65.365
65.370

65.300

65.000

65.500

66.000

66.500

67.000

VEMTAS DE ACTIVO FIJO

VEMTAS DE INVERSIOMES PERMAMNENTES
VEMTAS DE OTRAS INVERSIONES

RECAUDACION DE PRESTAMOS DOCUMENTADOS
AEMPRESAS RELACIONADAS

RECAUDACION DE OTROS PRESTAMOS A
EMPRESAS RELACIONADAS

OTROS INGRESOS DE INVERSION

INCORPORACION DE ACTIVOS FIJOS (MEMNOS)

PAGO DE INTERESES CAPITALIZADOS (MEMOS)
INVERSIONES PERMAMENTES (MEMOS)

INVERSIOMNES EM INSTRUMENTOS FIMAMCIEROS (MEMOS)
PRESTAMOS DOCUMEMTADOS A

EMPRESAS RELACIOMADAS (MEMOS)

OTROS PRESTAMOS A EMPRESAS RELACIOMADAS (MEMOS)
OTROS DESEMBOLSOS DE INVERSION (MEMOS)

FLUJO NETO POSITIVO (MEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVQ)
DEL PERIODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE
EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DEL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE

entre el
y el

(En miles de pesos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007)

01-01-2008 01-01-2007
31-12-2008 31122007

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(33.280)  (1.427.718)
0 0

0 0

0 0
(633.280)  (1.427.718)
(581.691)  (1.364.922)
(35.915) (70.308)
(617.606)  (1.435.230)
772.592 2.207.822
154.986 772.592
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CAMARA DE COMPENSACION B DE C STGO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el registigdiqui que para tales efectos lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros, como satieg@nima especial de aquellas
sefaladas en el articulo 126 de la Ley N° 18.0df@ta a su fiscalizacion y aprobada por
Resolucion exenta N° 177 de fecha 17 de noviembdiEo84.

La Sociedad se constituy6 por Escritura Publicéedka 19 de enero de 1990, otorgada ante
el Notario de Santiago don Raul lvan Perry Pefdarextracto de dicha escritura se inscribio
el dia 29 de enero de 1990, a fojas 2.971, ba)d°&l592, en el Registro de Comercio de
Santiago y se publicé en el Diario Oficial del dlade enero de 1990.

El dia 3 de diciembre de 1990, se dio inicio adpsraciones en el mercado de futuros, de
acuerdo a la autorizacion otorgada por la Superieiecia de Valores y Seguros en su Oficio
N° 4.728 del 6 de noviembre de 1990.

El dia 16 de agosto de 1994, se dio inicio a layampones en el mercado de opciones, de
acuerdo a la autorizacion otorgada por la Superileiecia de Valores y Seguros en su Oficio
N°1.399 del 14 de abril de 1993.

Con fecha 8 de septiembre de 1994, se llevé acetetd Junta General Extraordinaria de
Accionistas, donde se acordo otorgar un texto ceflinde los estatutos sociales.

Cabe senalar que la reforma de estatutos quedoletamente legalizada el dia 3 de enero
de 1995 con la publicacion del certificado de Ip&intendencia de Valores y Seguros en el
Diario Oficial N° 35.057 de esa misma fecha.

Con fecha 23 de abril de 1998, se efectué unaJaaheral Extraordinaria de Accionistas,
siendo su principal acuerdo el aumentar el nimenmigmbros del Directorio de 9 a 11. Esta
reforma de estatutos qued6 completamente legaliehdida 26 de agosto de 1998 con la
publicacion del certificado de la SuperintendergaValores y Seguros en el Diario Oficial
N° 36.149 de esa misma fecha.
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NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los presentes estados financieros abarcan logdpsrammprendidos entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de los afios 2008 y 2007.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados derdacug principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio a@@adores de Chile A.G. y normas e
instrucciones especificas impartidas por la Supmrdencia de Valores y Seguros. En el caso
de existir discrepancias, primaron las normas itiges por la Superintendencia de Valores y
Seguros. Durante los dos ejercicios a los cua@esfeeren los presentes estados financieros,
la Camara de Compensacion B de C Stgo. S.A. pafcénte no realizé operaciones de su
giro descrito en Nota 1, utilizando principalmere capital pagado como inversion en
depositos a plazo.

Cabe sefialar que, en atencion a la adecuaciorsdestatutos sociales, que en cumplimiento
del Titulo XIX de la Ley 18.045 debid efectuar larn@ara de Compensacion B de C Stgo.
S.A., se indica que mediante Oficio N°5.543 de d&&@? de diciembre de 1995, la

Superintendencia de Valores y Seguros, dio su coidad a un nuevo modelo especifico

para la exposicién de los estados financieros (PEG@h su manual de cuentas y notas
respectivas que son aplicables para esta Sociedad.

Cabe sefialar que mediante Oficio N°4.722 del Sadéembre de 1990, la Superintendencia
de Valores y Seguros, especificd el tratamientdadne que la Camara de Compensacion B
de C Stgo. S.A. debe dar a las operaciones reabzend el mercado de futuros. Asimismo
mediante Oficio N° 1.372 del 8 de abril de 1994sgecifico el tratamiento contable que se
debe dar a las operaciones sobre opciones, emar@a

c) Bases de presentacion

Para efectos de permitir una mejor comparacionestados financieros al 31 de diciembre de
2007 y los montos indicados en las notas de digeocieio han sido actualizados
extracontablemente en un 8,9%.

d) Correccidn monetaria

Los estados financieros han sido ajustados pamnoeer los efectos de la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los eetbms ejercicios. Para ello se han
aplicado las disposiciones vigentes que establgaerios activos y pasivos no monetarios al
cierre de cada ejercicio y el capital propio irligiasus variaciones deben actualizarse con
efecto en resultados, segun los indices oficiad¢sndtituto Nacional de Estadisticas, los que
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dan origen a un 8,9% para el periodo comprenditte @h1 de diciembre de 2007 y el 30 de
noviembre de 2008 y de un 7,4% para el periodo cemdio entre el 1 de diciembre de 2006
y el 30 de noviembre de 2007. Ademas, los salddasleuentas de ingresos y gastos fueron
ajustados monetariamente para expresarlos a valeregrre.

e) Bases de conversion

La actualizacion de los saldos expresados en Uesddd Fomento (UF) al 31 de diciembre
de 2008, se efectud al valor vigente a dicha feteh& 21.452,57 por UF 1 ($19.622,66 por
UF 1 en el 2007). No existen activos y pasivos @sgios en monedas extranjeras.

f) Depdsitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las colocaci@reslepdsitos a plazo estan valorizadas a
su valor de inversibn mas los respectivos intergsesmjustes devengados al cierre de cada
ejercicio.

g) Valores Negociables

Al 31 de diciembre de 2008, se incluyen bajo est®a inversiones en bonos del Banco
Central de Chile en UF (BCU), valorizadas a suvpfesente considerando la misma tasa de
descuento utilizada para determinar el precio dstrumento al momento de la compra,
ajustando dicho valor a la tasa de mercado a kafde cierre para aquellos instrumentos con
un valor de mercado menor, lo que dio origen a pro&ision por M$ 22.962. El valor
presente determinado ascendié a M$ 908.983, er yao a M$ 894.067 y su valor de
mercado a M$ 886.021.

Al 31 de diciembre de 2007, se incluyeron bajo esbeo inversiones en bonos del Banco
Central de Chile en UF (BCU), valorizadas a suivpfesente considerando la misma tasa de
descuento utilizada para determinar el precio dstrumento al momento de la compra,
ajustando dicho valor a la tasa de mercado a leafde cierre para aquellos instrumentos con
un valor de mercado menor, lo que dio origen aprogision por M$ 7.246. El valor presente
determinado ascendié a M$ 2.031.841, el valor pd$a2.030.165 y su valor de mercado a
M$ 2.024.595.

h) Contratos a Futuro
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedadendet este tipo de operaciones.
i) Méargenes por Contratos a Futuro

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad emat instrumentos recibidos como
margenes por operaciones a futuro.

26



J) Activo fijo

El activo fijo se presenta al costo de adquisicAs su correspondiente correccion
monetaria. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 nmrsginaron efectos en resultados por
correccibn monetaria y depreciacion, debido ahtéo de la vida Util estimada de los bienes.

k) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos a la renta se registran sobre basengada, de conformidad a las
disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados lerehcias entre el balance financiero y el
balance tributario, se registran por todas lageliigias temporarias, considerando la tasa de
impuesto que estara vigente a la fecha estimadaw#eso, conforme a lo establecido en el
Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadore€Hie A.G. Los efectos derivados de los
impuestos diferidos existentes a la fecha de im@gtadn del referido boletin técnico y no
reconocidas anteriormente, se reconocen en ressltaflo a medida que las diferencias
temporarias se reversen.

[) Indemnizacion por afios de servicio

La Sociedad no tiene obligaciones contractuales ebnpersonal por concepto de
indemnizaciones por afios de servicio, sin embaogopple con las condiciones para
contabilizarlas como indemnizaciones de caracterntario de acuerdo a lo definido en el
Boletin Técnico N° 8 del Colegio de Contadores #deCA.G. Dicha provision se presenta
dentro del rubro provisiones.

m) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de estudio, optimizacion e investigaciémuevos proyectos, incurridos por la
Sociedad como parte del desenvolvimiento normalsds operaciones, son cargados
directamente a resultados del ejercicio en queaeren.

Al respecto la Camara de Compensacion B de @b. &LA., no ha incurrido en gastos de
investigacion y desarrollo por conceptos y montoge grequieran ser expuestos
detalladamente.

n) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se ha clasificatl concepto de efectivo y efectivo
equivalente a que hace referencia el Boletin TédIRS0 del Colegio de Contadores de Chile

A.G. confirmado por la Superintendencia de Valgr&gguros en la Circular N°1312 de fecha
17 de enero de 1997.
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El concepto de “efectivo equivalente” correspondasainversiones en depdsitos a plazo a
menos de 90 dias realizados en bancos e instiergifimancieras, y que al 31 de diciembre
de 2008 asciende a M$ 151.717 (M$ 769.527 en &1)200

Debido a que la Sociedad no se encuentra operamd@gémen normal, el concepto de

“operacion” corresponde principalmente a todas kapiactividades que tienen por objeto

administrar su patrimonio mediante colocacioneslepdsitos a plazo, los que generan su
principal fuente de ingresos.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembee 2008, no se efectuaron cambios
contables en relacion al ejercicio anterior, queedam afectar significativamente la
interpretacion de estos estados financieros.

NOTA 4 DEPOSITOS A PLAZO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversioersdepoésitos a plazo de la Sociedad,
valorizadas segun lo descrito en Nota 2 f), sosisientes:

Valor inicial Intereses
ajustado al devengados al Valor final al Valor final al
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Instrumentos de 2008 de 2008 de 2008 de 2007
M$ M$ M$ M$
Del Estado - - - -
De entidades
financieras 1.914.877 9.003 1.923.880 769.527
De empresas - - - -
Otros emisores - - - -
Total 1.914.877 9.003 1.923.880 769.527
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NOTA 5 VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversioses/alores negociables de la Sociedad,
valorizadas segun lo descrito en Nota 2 g), sositagentes:

Valor contable ajustado al
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2008 de 2007
Instrumentos M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile en UF .988 2.031.841
Menos: Provisién menor valor de mercado 22.062) (_7.246)
Total valor contable ajustado 886.021 2.024.595

El detalle de los Bonos del Banco Central de GinléJF (BCU), al 31 de diciembre de 2008,
es el siguiente:

Valor de | Provisién
Instrumento Fecha Valor Par Valor Contable Mercado Menor
M$ Valor
Compra Vencimiento Monto M$ Tasa M$ M$
BCU0500909( 04-06-200[7 01-09-2009 21.806 22.155 2,55 21.610 545
BCUO0500909| 07-06-200j7 01-09-2009 872.261 886.828 2,45 864.411 .42
TOTAL 894.067 908.984 886.021 22.962

El detalle de los Bonos del Banco Central de Gimlé&JF (BCU), al 31 de diciembre de 2007,
era el siguiente:

Valor de | Provisién
Instrumento Fecha Valor Par Valor Contable Mercado Menor
M$ Valor
Compra Vencimiento Monto M$ Tasa M$ M$
BCUO0500908| 04-06-200j7 01-09-2008 883.020 883.889 2,35 882.412 471.
BCUO0500909| 04-06-200j7 01-09-2009 22.595 22.577 2,55 22.477 100
BCU0500908| 07-06-200[7 01-09-2008 220.75% 220.885 2,40 220.603 282
BCUO0500909| 07-06-200j7 01-09-2009 903.79% 904.490 2,45 899.103 385.
TOTAL 2.030.165| 2.031.841 2.024.595 7.246
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NOTA 6 INFORMACION SOBRE MERCADOS DE FUTUROS Y ORINES
1) Activos por operaciones de futuros y opciones
1.a) Derechos por contratos a futuro (presentadmeigo 11.04.10)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian d®e por contratos a futuro.

Fecha de N° de contratos abiertos Monto total
vencimiento  Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Detalle del contrato Actual anterior actual anterior
M$ M$

Derechos futuro IRF - - - - -

Derechos futuro délar - - - - -

Derechos futuro IPSA - - - - -
Total - - -

1.b) Derechos por contratos de opciones (presertadodigo 11.04.20)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian ciewe por contratos de opciones.

Fecha de N° de posiciones abiertas Valores ipogis vigentes
Nemotécnico vencimiento del  Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
de instrumento instrumento Actual anterior actual anterior
M$ M$

Total - - - -

1.c) Deudores por mercados derivados (presentadodigo 11.06.00)
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian dezglpor mercados derivados.

Ejercicio actual Ejercicio anterior
M$ M$

Total Activos por operaciones de futuros y
Opciones (1.a+1.b+1.c) - -
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2)

Pasivos por operaciones de futuros y opciones
2.a) Obligaciones por contratos a futuros (presnen codigo 21.05.10)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian d®e por contratos a futuro.

Fecha de N° de contratos abiertos Monto total
vencimiento  Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Detalle del contrato actual anterior Actual anterior
M$ M$

Derechos futuro IRF - - - - -

Obligaciones futuro dolar - - - - -

Obligaciones futuro IPSA - - - - -
Total - - - -

2.b) Obligaciones por contratos de opciones (ptaderen codigo 21.05.20)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian @alignes por contratos de opciones.

Fecha de N° de posiciones abiertas Valores posisivigentes
Nemotécnico vencimiento del Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio_anterior
De Instrumento Instrumento actual anterior Actual
M$ M$

Total - - - -

2.c) Acreedores por mercados derivados (presertadodigo 21.06.00)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existianedwees por mercados derivados.

Ejercicio actual Ejercicio anterior
M$ M$

Total Pasivos por operaciones de futuros y
opciones (2.a+2.b +2.c) - -
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3) Margenes por operaciones de futuros y opciones

3.a) Margenes o depdsitos iniciales por operasidedguturos y opciones

La Sociedad mantiene en garantia por concepto utgsie inicial por 2.000 unidades de fomento, cadaccorredor debe enterar
para poder operar en los mercados de futuro y npsjdos valores que a continuacion se detallan:

Ejercicio anterior

Titulos de Ejercicio actual
Titulos del entidades Titulos de Cuotas de Valor Valor de Valor Valorde
Corredores Estado financieras empresas fondos mutuos Camara mercado Camara mercado
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa - 41.545 - - 41.545 41.545 53.520 53.520
Bice Corredores de Bolsa S.A. - - 38.411 - 38.411 38.411 62.389 62.389
Total - 41.545 38.411 - 79.956 79.956 115.909 115.909

32



3.b) Margenes o depdsitos operacionales de fujuopgiones.
3.b.1) Activos

3.b.1.1) Mérgenes recibidos en efectivo (present@dguenta disponible mercados derivados
codigo 11.01.20).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existiangedes de corredores recibidos en
efectivo.

3.b.1.2) Margenes recibidos en instrumentos (ptadenen cuenta Otros activos circulantes
codigo 11.11.00).

Ejercicio actual Ejercicio anterior
Operaciones  Operaciones Operaciones Operaciones
futuro opciones futuro opciones
Corredores (c6d.11.11.20) (c6d.11.11.30) (c6d.11.11.20) (c6d.11.11.30)

M$ M$ M$ M$

Total
Total Activos por
margenes recibidos
(3.b.1.1. + 3.b.1.2)

3.b.2) Pasivos

3.b.2.1) Obligaciones por margenes recibidos ectiete(presentado en cuenta Otros pasivos
circulantes codigo 21.11.00).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existianigalgiones por margenes de
corredores recibidos en efectivo.

3.b.2.2) Obligaciones por margenes recibidos etrumentos (presentado en cuenta Otros
pasivos circulantes cédigo 21.11.00).

Ejercicio actual Ejercicio anterior
Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
futuro opciones futuro opciones
Corredores (c6d.21.11.25) (c6d.21.11.40) (c6d.21.11.25) (c6d.21.11.40)

M$ M$ M$ M$

Total
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3.b.2.3) Obligaciones por diferencias en valoriaadale margenes recibidos en instrumentos
(presentado en cuenta Otros pasivos circulantega@d.11.00).

Ejercicio actual Ejercicio anterior
Operaciones Operaciones  Operaciones Operaciones
futuro opciones futuro opciones
Corredores (c6d.21.11.30) (c6d.21.11.45) (c6d.21.11.30) (c6d.21.11.45)

M$ M$ M$ M$

Total - - - -
Total Pasivos por

Margenes recibidos
(3.b.2.1. + 3.b.2.2 + 3.b.2.3)

NOTA 7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELAONADAS

Con fecha 1 de octubre de 2005 se firm6 un conttat®restacion de Servicios de Asesoria
tributaria-contable con la Bolsa de Comercio deti&go, Bolsa de Valores, que origind un
abono a resultados por M$ 29.490 en el perioddifado el 31 de diciembre de 2008 que en el
Estado de Resultados se presenta bajo el rubrs @gresos fuera de la explotacion.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de&@20el contrato antes sefialado originé un
abono a resultados por M$ 29.493.

NOTA 8 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad obtuwa renta liquida imponible de primera
categoria por M$ 29.462 (renta liquida imponiblepdeera categoria por M$ 14.401 al 31

de diciembre de 2007).
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad eterthind base afecta al impuesto de

35% establecido en el art. 21 de la Ley de Impus$aoRenta.
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b) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el impuestta renta se presenta de acuerdo al
siguiente detalle:

Detalle 2008 2007
M$ M$

Provision por impuesto de primera categoria altlidiembre (5.009) (2.448
Total provisién de impuestos a la renta por pagar (5.009) (2.448)
Pagos provisionales del afio pagados al 31 de diceem 4.741 10.592
Pago provisional de diciembre a pagar en enero 102 1.238
Gastos de capacitacion del afio pagados al 31 eendice 153 152
Total impuesto a la renta por recuperar (por paaad) de diciembre (13) 9.534

c) Saldo de las utilidades tributarias retenidasggitos para los accionistas

El saldo de las utilidades tributarias retenidatuyendo las del periodo al 31 de diciembre
de cada afo y los créditos para los accionistatasmiguientes:

Créditos Monto de las utilidades
% 2008 2007
M$ M$

15 5908.292 595.936
16,5 6.207 6.207
17 76.470 54.374
Sin crédito 17.961 15.350
Total 698.930 671.867

No existen créditos tributarios de la ex-tasaiadal articulo 21 Ley de la Renta.
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Impuestos diferidos

Los saldos acumulados de impuestos diferidos,naips por diferencias temporarias son los

siguientes:
Al 31 de diciembre de 2008 Al 31 de diciembre @872
Conceptos Impuesto diferidg Impuesto diferido| Impuesto diferido | Impuesto diferido
activo pasivo activo pasivo
Corto Plazo| Largo Plazg Corto Plazp Largo Plazo tcCBlazo Largo Plazo| Corto Plago Largo Pla]
Diferencias temporarias M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 504 - - - 396 - - -
Provision indemnizacion| 3 .998 - - - 3.075 - - -
por afios de servicio
Provision menor valor 3.904 - - - 1.232 - -
de mercado otros valorep
Provisién otros gastos de 459 239
operacién - - - - - -
Totales 8.865 - - - 4.942 - - -

No se constituyeron provisiones de valuacion pgouestos diferidos porque se estima que
ellos seréan utilizados a futuro.

Impuesto a la renta

El detalle de la cuenta Impuesto a la Renta, sefialal efecto en los resultados de los
ejercicios que ha significado el reconocimientdrdpuestos diferidos e impuesto a la renta, es

el siguiente:
item Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre]
de 2008 de 2007
M$ M$
Gasto tributario corriente (provision de impuesto) (5.009) (2.448)
Efecto por activos y pasivos por impuesto diferjdo
del ejercicio 4.328 2.334
Total (cargo) abono a resultados (681) (114)
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NOTA 9 PROVISIONES Y CASTIGOS

Provision de Feriado Legal

El costo por vacaciones del personal, estd recdoosbbre base devengada en los estados
financieros, de acuerdo a lo dispuesto en los BeletTécnicos N°s. 47 y 48 del Colegio de

Contadores de Chile A.G. El detalle al 31 de ditiee de cada afio es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2008 2007
Efectos en resultados M$ M$
Gastos de Administracion y Ventas
Feriado legal devengado periodo enero — diciembre 3.237 | 2.605
Efecto en Pasivo Circulante
Feriado legal devengado 2.965 2.337
Total provision feriado legal no consumida 2.965 2.332

Provision Indemnizacién afios de servicio

Al 31 de diciembre de

2008 2007

Efectos en resultados M$ M$

Gastos de Administracion y Ventas 1.771 1524

Gastos no Operacionales 5.430 4.646
Total efecto en resultados 7.201 6.170
Efecto en Pasivo Circulante

Provisién Indemnizacion 23.516 18.089
Total provision de Indemnizacion 23.51p 18.089

Provisiones Varias

Al 31 de diciembre de

2008 2007
M$ M$
Efecto en Pasivo Circulante
Otras Provisiones 6.414 5.095
Total Provisiones Varias 6.414 5.095
Total Provisiones incluidas en el rubro 21.08.00adeECU 32.895 25.516
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NOTA 10 INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE &/ICIO

Tal como se indica en nota 2 I) la Sociedad nceti@nligaciones contractuales con el personal
por este concepto, sin embargo, se han realizamaspnes por indemnizaciones de caracter
voluntario de acuerdo a lo definido en el Boletétiico N° 8 del Colegio de Contadores de

Chile A.G., las cuales se presentan en el rubreigiames.

NOTA 11 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

- Cambios en el patrimonio

El movimiento de las cuentas de patrimonio porejescicios terminados al 31 de diciembre de

2008 y 2007 ha sido el siguiente, expresado emeslustoricos:

Rubros| Sobreprecio Reserva Resultado

Capital en venta de fondo de Resultados del

Pagado acciones Contingencias| Acumulados ejercicio
Movimientos

M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de
2008 1.958.438 3.739 649.597 (58.546) 2.742
Distribucion resultado
ejercicio 2007 - - - 2,742 (2.742)
Revalorizacién capital
propio 174.301 333 57.814 (4.966) -
Resultado del ejercicio - - - - 5.346
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 1 2.132.739 4.072 707.411 (60.770) 5.346
M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de
2007 1.823.499 3.481 604.839 (88.218) 33.706
Distribucion resultado
ejercicio 2006 - - - 33.706 (33.706)
Revalorizacién capital
propio 134.939 258 44,758 (4.034) -
Resultado del ejercicio - - - - 2.742
Saldos al 31de diciembr¢
de 2007 1.958.438 3.739 649.597 (58.546) 2.742
Saldos corregidos al 31 de
diciembre de 2008 para
efectos comparativos 2.132.739 4.072 707.411 (63.757) 2.986
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-NUmero de acciones

Serie N° acciones
suscritas

5 N° acciones| N° acciones co
Pagadas | derecho a votg

Unica

660 660

660

- Capital (monto — M$)

Serie

Capital suscrito

Capital pagado

Unica

2.132.739

2.132.739

- Politica de dividendos

El Directorio propuso a la Junta de Accionistasiguiente Politica de reparto de
Dividendos: que la sociedad no reparta dividendosigorios durante el afio 2008, y
que la préxima Junta Ordinaria, en consideracidmsaesultados que se obtengan,
adopte los acuerdos correspondientes a esta materia

De acuerdo con las normas de la Circular N° 6871 3lele febrero de 1987 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, esta @oltcresponde a la intencion del
Directorio, por lo que su cumplimiento quedara c¢odado a las utilidades que

realmente se obtengan, asi como también a lostadesl que indiquen las

proyecciones que periodicamente pueda efectuaodedad y a la existencia de
condiciones especiales que ocurran en el futuro.

No existen restricciones para el pago de dividergles la Junta y/o el Directorio

acuerden distribuir.

-Otras informaciones

Al 31 de diciembre de 2004
Concepto Origen M$
Reserva para contingencias Establecido por Esgatuto 707.411
Total 707.411
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NOTA 12 TRANSACCIONES DE ACCIONES

Segun el registro de accionistas de la Sociedadhntiu el periodo comprendido entre el

1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, no sefemtuado transferencias de acciones.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyeeb 31 de diciembre de 2007, no se

efectuaron transferencias de acciones.

NOTA 13 CORRECCION MONETARIA

A continuacioén se resume el saldo de la cuentae€Coidn Monetaria determinada de acuerdo al

criterio descrito en Nota 2 d):

indice de Al 31 de diciembre| Al 31 de diciembre
Activos (Cargos) Abonos reajustabilidad 2008 2007
M$ M$
Depositos a plazo UF 74.920 15.725
Bonos de Banco Central en UF (BCL) UF 136.922 792.
Activo fijo - - -
Otros activos no monetarios IPC 322 230
Cuentas de gastos y costos IPC 2.450 2.188
Total (Cargos) Abonos 214.614 130.937
indice de Al 31 de diciembre| Al 31 de diciembre
Pasivos — Patrimonio (Cargos) Abonagajustabilidad 2008 2007
M$ M$
Patrimonio IPC (227.482) (191.578)
Pasivos no monetarios - - -
Cuentas de ingresos IPC (5.135 (6.045
Total (Cargos) Abonos (232.617) (197.623)
| (Pérdida) por correccién monetaria (18.003)  (66.686) |
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NOTA 14 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos Futuros

No existen actividades de inversion que destacar rqu hayan generado flujos de efectivo
durante los periodos informados pero que compranflt@s futuros.

NOTA 15 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedadenerguentra expuesta a contingencias y no
tiene restricciones que informar.

NOTA 16 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedadancekibido cauciones de terceros.

NOTA 17 SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epetd1 de diciembre de 2008 y entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de 2007, la Sociedad reydwasancionada por la Superintendencia de
Valores y Seguros ni por otras autoridades admatigas.

NOTA 18 HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de whbre de 2008 y la fecha de presentacion de
los presentes estados financieros, no se han pdodbechos significativos que pudieran
afectarlos.

NOTA 19 MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha efectuado desembolsos por estefto durante los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2008 y 2007.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2008

(Cifras en M$ de diciembre de 2008)

1.- ESTADO DE RESULTADO

La Sociedad practicamente no ha efectuado opeexide su giro durante los periodos
comparados.

Por lo tanto, su operacion se encuentra limital@aagministracion de su patrimonio el cual se
encuentra invertido en su totalidad en depdsioazo bancarios y en bonos del Banco Central

de Chile en UF (BCU).

item Moneda Diciembre | Diciembre variacion
2008 2007 %

Ingresos operacionales M$ - - -
Gastos de Adm. y Ventas M$ (61.562)| (56.383) 9%
Resultado Operacional M$ (61.562) (56.383 9%
Resultado no operacional M$ 67.589 59.483 4% 1
Resultado antes impto. renta M$ 6.027 3.100 94%
Impuesto a la renta M$ (681) (114) 497%
Utilidad (Pérdida) del Ejercicip  M$ 5.346 2.986 79%

El resultado liquido final de la Sociedad paraeriquo finalizado el 31 de diciembre de 2008
fue de M$ 5.346 de utilidad, que se compara conM8s2.986 de utilidad para el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Las principales explicaciones de esta variacioresponden al nivel alcanzado por los intereses
en el presente ejercicio respecto al ejercicioraméM$ 29.979), un aumento en el presente
ejercicio por M$ 192 de los Otros ingresos fuerdadexplotacion, un aumento de los Otros
egresos fuera de la explotacién del periodo quéfigron un mayor gasto por M$ 10.790 en
el presente ejercicio y un menor cargo a resultadegodl$ 48.683 por Correccion Monetaria en
el ejercicio 2008 respecto al ejercicio anterior.

Por otra parte, los Gastos de Administracion y ®grdumentaron en M$ 5.179 y también
aumento la provision del Impuesto a la renta e esms diferidos que en conjunto significaron
un mayor gasto por M$ 567 en el periodo finalizatl@1 de diciembre de 2008 respecto al
ejercicio anterior.
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En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de0&0se constituyd una provision por
M$ 22.962 por la diferencia del valor de mercaddodeos del Banco Central de Chile en UF,
gue en conjunto con el reverso por M$ 6.654 coamdignte a este mismo concepto
proveniente del ejercicio anterior, signific6 ungmneto en resultados por M$ 16.308, que se
encuentran incluidos en los Otros egresos fueta dgplotacion (cargo neto en resultados por
M$ 6.302 en el mismo periodo del ejercicio antgrior

La Sociedad no incurre en el pago de interesasmé pasivos de ningun tipo.

2.- BALANCE GENERAL

Para una adecuada comparacion de ambos periocslafifds del Activo y Pasivo circulante, se
muestran sin considerar las cuentas que represéogasaldos del mercado de futuros y
opciones. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no hsaldlos del mercado de futuros y
opciones.

[tem Moneda Diciembre Diciembre variacion
2008 2007 %

Activo circulante M$ 2.823.310 2.811.663 0,41%
Activo fijo M$ i

Total activos M$ 2.823.310 2.811.663 0,41%
Pasivo circulante M$ 34.512 28.212 22%
Patrimonio M$ 2.788.798 2.783.451| 0,19%
Total pasivos M$ 2.823.310 2.811.663 0,41%

Como ya se indicQ, el activo esta conformado praotente en un 100% por depoésitos a plazo
bancarios y bonos del Banco Central de Chile en(BEU), que representan ademas el
Patrimonio de la Sociedad.

En cuanto a los valores de libros y econdmico dedepdsitos a plazo, éstos no tienen
diferencias significativas y su detalle se presentéa Nota N° 4 de los Estados Financieros. En
relacion a los bonos del Banco Central de ChileUén (BCU), el valor de libros es de
M$ 908.983 y su valor de mercado es de M$ 886.021 detalle se presenta en la Nota N° 5 de
los Estados Financieros. Los criterios de valorap@ra estos activos, son los mencionados en
la Nota N° 2 de los Estados Financieros.
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Diciembre Diciembre

2008 2007

M$ M$
Flujo originado por actividades de la operacion 51.589 62.796
Flujo originado por actividades de financiamiento - -
Flujo originado por actividades de Inversion J&B0) (1.427.718)
Flujo neto del periodo (581.691) (1.364.922)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectaguivalente (35.915) (70.308)
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (617.606) (1.435.230)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 772.592 2.207.822
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 154.986 772.592

Para los dos periodos comparados los principalegpaoentes del flujo por actividades de la
operacion, son los ingresos financieros percibidos M$ 77.645 en diciembre de 2008
(M$ 107.624 en diciembre de 2007), otros ingreswsipidos por M$ 35.091 en diciembre de
2008 (M$ 35.097 en diciembre de 2007), el pagooagedores y personal por M$ (59.019) en
diciembre de 2008 (M$ (53.867) en diciembre de 20031 Impuesto a la Renta e IVA pagados
por M$ (2.128) en diciembre de 2008 (M$ (26.058¥iembre de 2007).

4.- MERCADO, COMPETENCIA, PARTICIPACION Y FACTORES DE RIESGO

Como ya se indicd, la Sociedad por el momento jgaoente no ha efectuado operaciones de
Su giro, no tiene competencia y los factores dggdesolo podrian estar relacionados con fallas
de control interno en el manejo de sus depésifiiazp y bonos del Banco Central, asunto que
ha sido evaluado positivamente a la fecha seguninmsmes de control interno de sus

Auditores Externos.

5.- INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Definicion Unidad | Diciembre | Diciembre
2008 2007
Liquidez corriente Activo circulante/pasivo circata veces 82 100
Razdn endeudamiento Pasivo exigible/patrimonio % 24 1, 1,01
Resultado por accién| Resultado neto/N° accs. gymmgadas M$ 8,10 4,52
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15. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables tesgeda veracidad de la informacion
incorporada en la Memoria Anual de la Camara de gemsacion B de C Stgo. S.A,,

correspondiente al ejercicio 2008.

Sr. Pablo Yrarrazaval Valdés
PRESIDENTE
RUT N° 5.710.967-K

Sr. Mauricio Larrain Garcés
DIRECTOR
RUT N° 6.228.017-4

Sr. Andrénico Luksic Craig
DIRECTOR
RUT N° 6.062.786-K

Sr. Alvaro Saieh Bendeck
DIRECTOR
RUT N©95.911.895-1

Sr. Gonzalo van Wersch Calderén
DIRECTOR
RUT N° 6.987.391-K

Sr. Luis Enrique Yarur Rey
DIRECTOR
RUT N° 5.196.456-K

Sr. Jorge ErrazurezG
DIRECTOR
RUT N° 6.498.614-7

Sr. Jaime Larrain Vial
DIRECTOR
RUT N° 2.639.832-0

Sr. Bernardo Matte ladnr
DIRECTOR
RUT N°©°6.598.728-7

Sr. Alfredo Ureta Vial
DIRECTOR
RUT N° 5.841.830-7

Sr. Leonidas Vial Echeverria
DIRECTOR
RUT N°© 5.719.922-9

Sr. José Antonio MaziZugarramurdi
GERENTE GENERAL
RUT N° 8.419.520-0
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