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MANUAL DE OPERACIONES DEL MERCADO DE VALORES EXTRANJEROS

1. ANTECEDENTES GENERALES

1.1  El presente Manual tiene por objeto detallar las normas generales ¢ instrucciones que
regirain la operatoria en Valores de Emisores Extranjeros o certificados
representativos de éstos, denominados Certificados de Dep6sito de Valores
Extranjeros, en adelante CDV, en la Bolsa de Comercio de Santiago.

1.2 Para aquellas materias no tratadas en el presente Manual, les seran aplicables los
reglamentos, instrucciones y procedimientos especificos que rigen a los valores
nacionales, en lo que por su naturaleza corresponda.

1.3 Los comredores de bolsa deberan cumplir con todo lo establecido en este Manual para
participar en la negociacién de valores extranjeros o CDV, tanto para efectuar
operaciones por cuenta propia como por cuenta de terceros. Ademds, les serd
aplicable el Manual de Derechos y Obligaciones de Corredores, asi como, cuando
corresponda, los respectivos Manuales de Operacion de titulos nacionales.

14  Podran participar como operadores directos de un determinado corredor, las
entidades expresamente autorizadas por €l Directorio que cumplan con los requisitos

establecidos en el nimero 8. de la Seccion B del Manual de Operaciones en
Acciones.
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1.5.  Las operaciones de valores extranjeros en Bolsa deberan ser realizadas en rueda. Para los
efectos de este Manual, se entendera por operaciones de rueda a las transacciones efectuadas
mediante alguno de los siguientes sistemas de negociacion definidos en el Reglamento de la

Bolsa: Pregon, Telepregon, Remates, Remate Electrénico Serializado y Remate Electronico
de IIF e IRF.

Sin perjuicio de lo anterior, las operaciones de mercado primario de suscripcion o rescate de
cuotas de fondos de inversion internacional, de cuotas de fondos abiertos y cerrados que los
corredores realicen por cuenta propia o por cuenta de un comitente podran ser efectuadas
también fuera de rueda, esto es, bajo modalidades distintas a las sefialadas en el parrafo
anterior, debiendo ser informadas por los corredores a la Bolsa de acuerdo a las condiciones,
formalidades y plazos definidos en el numeral 9 del presente Manual.

1.6.  En el Mercado de Valores Extranjeros los corredores pueden actuar en calidad de Market
Maker en las operaciones de Acciones y Exchange Trade Funds (ETF).

Para estos efectos, la autorizacion, procedimiento y actuacion de los Market Maker en dicho
mercado deberan considerar las disposiciones que sobre la materia se establecen en el
numeral 2.8 del Manual de Operaciones en Acciones, entre lo que se destaca, lo siguiente: ()
a) El Market Maker debera suscribir, si corresponde, un contrato de operacién con el

emisor, patrocinador o administrador de las acciones y Exchange Trade Funds,

especificando los titulos sobre los cuales se esta actuando. ()

b) Ajustarse a las condiciones y parametros establecidos para el ingreso de ofertas de
compra y venta, aplicables a las acciones con presencia bursatil. )

(1) Incorporado por Comunicacién Interna N° 10.791 de 27/01/2010
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2. INSCRIPCION

2.1  En la Bolsa de Comercio de Santiago se podran negociar los Valores de Emisores
Extranjeros y CDV, solo cuando éstos se encuentren inscritos en el Registro de
Valores Extranjeros de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2.2  La inscripcién de un valor extranjero o CDV en la Bolsa debera ser solicitada
directamente por el emisor o por la misma persona que solicité la inscripcion en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2.3  La informacion que deberan presentar los emisores extranjeros o las entidades que
hayan solicitado la inscripcion en Bolsa y, posteriormente, la informacién continua a
entregar, serd la misma que exija la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
Normas de Carécter General y/o Circulares.

2.4  Los emisores extranjeros cuyos valores 0 CDV se encuentren inscritos en Bolsa,
deberan cancelar un derecho de cotizacién, €l cual sera definido por el Directorio,
situacién que serd informada por Comunicacion Interna con a lo menos tres dias
hébiles de anticipacidn a su vigencia. En el caso de inscripcion de CDV sin
patrocinio del emisor, este cargo corresponderd a la persona o depositario de valores
extranjeros que haya solicitado la inscripcidn en la Bolsa.

2.5 En el caso de no cumplir con las obligaciones antes sefialadas, los emisores de
valores extranjeros estardn sujetos, cuando corresponda, a las mismas sanciones
definidas en el Manual de Derechos y Obligaciones de Emisores. Sin perjuicio de lo
anterior, el Directorio podra, cuando lo estimare procedente, determinar sanciones
adicionales.

2.6 La Bolsa de Comercio de Santiago procederd a cancelar la inscripcién de un emisor
que cotice valores extranjeros 0 CDV cuando la Superintendencia de Valores y
Seguros o el emisor asi lo requieran. Sin perjuicio de lo anterior, el Directorio de la
Bolsa podra determinar la cancelacion de la inscripcién, cuando a su juicio existan
causales graves que lo ameriten, como la cancelacién de la inscripcion en los
mercados de origen, la falta de informacién de la sociedad, la quiebra, divisién o
fusidén de la sociedad, entre otras.

A. N°59
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3. OFERTAS Y NEGOCIACION

3.1  La oferta, cotizacién y transaccion de valores extranjeros y CDV se podra realizar en los
mismos horarios autorizados para negociar valores nacionales y en los mismos sistemas
habilitados para ello.

3.2 El Directorio de la Bolsa establecerd, dependiendo de la naturaleza de los titulos y sus
caracteristicas especiales, los horarios y sistemas particulares en que éstos se negociaran.
Asimismo, establecerd la manera como éstos se distinguiran de los titulos nacionales en
dichos sistemas, situacién que sera informada mediante Comunicacién Interna, con a lo
menos tres dias habiles de anticipacién a su vigencia.

Al respecto, el Directorio acordé lo siguiente:

a) Autorizar que los valores extranjeros, esto es, acciones, cuotas de fondos abiertos y
cerrados, cuotas de fondos de inversion internacional (Ley N° 18.815), CDV y sus
respectivos derechos preferentes de suscripcion, ADR’s de valores chilenos y sus
respectivos derechos preferentes de suscripcion y los Exchange Traded Funds o ETF;
puedan ser negociados en los mismos sistemas y horarios establecidos para las
acciones de emisores nacionales, conforme a las instrucciones y procedimientos
vigentes para cada sistema de negociacidén. (1)

Asimismo, las cuotas de fondos extranjeros abiertos y cerrados podran,
adicionalmente, ser efectuadas fuera de rueda, en los términos establecidos en el
Manual de Operaciones del Mercado de Valores Extranjeros. (1)

b) En los sistemas Telepregon y Remate, los codigos nemotécnicos de los valores
extranjeros y CDV se mostrardn en un color distinto a aquel que se utilizara para los
codigos de valores nacionales, de tal modo de diferenciarlos claramente.

3.3  Los valores extranjeros se identificaran con un cédigo nemotécnico de maéximo 10
caracteres.

34  La cotizacion de valores extranjeros y CDV serd en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$), expresados con dos decimales.

Sin perjuicio de lo anterior y en el evento que el Banco Central autorice la cotizacién de
valores extranjeros en otras monedas, el Directorio de la Bolsa podra definir otras monedas
autorizadas por el Instituto Emisor, situacién que sera informada mediante Comunicacion
Interna, con a lo menos tres dias habiles de anticipacion a su vigencia.

3.5  Laadjudicaci6n de las Operaciones Directas (OD), es decir, aquellas en que un sélo corredor
actua como comprador y vendedor del instrumento, serd automatica durante todo el horario
de negociacion del Pregon y Telepregon.

(1) Modificado por Comunicacion Interna N° 11.048 de 30/11/2010
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4, INFORMACION

4.1  Las transacciones de valores extranjeros asi como la informacion disponible de
dichos valores se difundird a través de los terminales de la red computacional de la
Bolsa, de los Informativos Diario y Mensual y en el Centro de Informacion Bursatil.
Sin perjuicio de lo anterior, la Bolsa publicard en su Boletin Diario el detalle de las
transacciones y montos transados de valores extranjeros.

Asimismo, la Bolsa difundira informacién de precios y unidades transadas de estos
valores en sus mercados de origen, a través de los terminales de su red computacional
y del Informativo Diario.

42 Los montos transados serdn incorporados en el total del mercado, convirtiendo Ia

moneda extranjera a pesos chilenos de acuerdo al tipo de cambio informado por el
Banco Central de Chile.

43 La Bolsa mantendrd a disposicién del publico, a través de sus terminales de
computacién, el Centro de Informacién Bursatii (CIB) y en su sitio WEB,
antecedentes sobre las caracteristicas principales de este mercado, sus
procedimientos de transaccion, liquidacién y custodia de valores, requisitos para
participar, valores y emisores inscritos, entre otros.

A. N°59
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5.  LIQUIDACION

S.1  Las liquidaciones de operaciones de valores extranjeros y CDV deberén efectuarse de
acuerdo a la condicién de liquidacidn convenida al acordar la transaccion y segin las
normas, horarios y procedimientos que determine el Directorio, los cuales serdn
informados mediante Comunicacion Interna, con a lo menos tres dias habiles de
anticipacion a su vigencia.

Al respecto, el Directorio acordé lo siguiente:

La liquidacién de operaciones de todos los valores extranjeros o CDV debera
efectuarse bilateralmente entre las partes, en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USS$), conforme a la condicién de liquidacion convenida al realizar la
transaccién, en los mismos horarios y de acuerdo a los mismos procedimientos
establecidos para la liquidacion de titulos nacionales en los diferentes mercados. Para
estos efectos, las condiciones de liquidacién T+3 y T+5 tendran los mismos horarios
y procedimientos de liquidacion que las operaciones contado normal.

Al respecto, tanto el corredor comprador como el corredor vendedor deberan tomar
todas las providencias que sean necesarias, a objeto que el pago y la entrega de
traspasos o valores queden a disposicién del corredor contraparte en la fecha y
horarios establecidos para la liquidacién de operaciones.

La no liquidacién de las operaciones en la fecha y horarios establecidos debera ser

comunicada por los corredores al Director de Turno a mas tardar el dia siguiente
hébil bursatil.

52  Las condiciones de liquidacion serdn las vigentes para los titulos nacionales, esto es
Pagadera Hoy (PH), Pagadera Mafiana (PM), Contado Normal y Operacién a Plazo
(OP), mas las siguientes condiciones de liquidaciéon de operaciones contado:

a) T+3: La liquidacién de operaciones contado T+3 tendrin como dia

obligatorio de liquidacién el tercer dia habil bursatil siguiente de efectuada la
operacidn.

b) T+5: La liquidacion de operaciones contado T+5 tendran como dia

obligatorio de liquidacion el quinto dia habil bursatil siguiente de efectuada la
operacién.

53  En caso que no se cumplan los plazos definidos en el nimero precedente, el corredor
responsable del atraso estard, en general, sujeto a las mismas obligaciones y
sanciones vigentes aplicables al incumplimiento de las condiciones de liquidacién
definidas para la negociacién de valores nacionales, de acuerdo a los mercados y
sistemas de negociacion en que participe.

No obstante lo anterior, el Directorio de la Institucién podra aplicar otras sanciones al

corredor responsable, de acuerdo a los antecedentes del caso y considerando en forma
especial la prontitud con que éste haya solucionado el problema.
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6.1  Los corredores podrén ofrecer servicios de custodia de valores a sus clientes que
realicen operaciones de valores extranjeros a través de las siguientes entidades
nacionales o extranjeras que presten dichos servicios, siempre que éstas se
encuentren fiscalizadas por una entidad supervisora o reguladora competente en su
pais de origen: Bancos, Empresas de Custodia, Corredores Extranjeros filiales de
Bancos y Corredores Extranjeros no filiales de Bancos con patrimonio mayor a US$
300.000.000 (trescientos millones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
y experiencia minima de 5 afios en la prestacion de servicios de custodia.

6. CUSTODIA

En forma previa a prestar estos servicios de custodia, los Corredores deberan entregar
a la Bolsa una copia de los contratos de custodia que para tal efecto hayan firmado
con las entidades nacionales o extranjeras.

El contrato de custodia que convenga el corredor con una entidad extranjera debera
considerar todas aquellas estipulaciones requeridas para garantizar la seguridad y
fluidez del servicio de custodia, indicando claramente al menos los siguientes
contenidos: derechos y obligaciones de ambas partes, caracteristicas y periodicidad
de la informacion, procedimientos para el pago de los derechos sociales u otros
beneficios que correspondan a los valores custodiados, costos involucrados, clausulas
de arbitraje y duracion del contrato, entre otros.

No obstante lo anterior, la Bolsa se reserva el derecho de definir mercados para los
cuales no se exigiran dichos contratos de custodia, aceptandose como validos los
contratos o convenios que definan la relacién del corredor local con la entidad
extranjera. Lo anterior, siempre y cuando en aquellos mercados los servicios de
custodia prestados por estas entidades extranjeras se encuentren normados por una
norma general de la entidad reguladora respectiva o estén contemplados en la
regulacion del mercado donde participa y, en consecuencia, esta actividad se
encuentre fiscalizada por el organismo regulador competente de su mercado de
origen y, ademads, dichas normas cumplan con los requisitos minimos definidos en el

parrafo anterior, requeridos para garantizar la seguridad y fluidez del servicio de
custodia.

6.2  Sera responsabilidad del corredor el analizar la legalidad y contenido de los contratos
firmados, de modo que permita asegurar el dominio, administracién y transferencia
sobre los valores depositados.

6.3  Adicionalmente, los corredores podran mantener los valores a su nombre en los
registros del emisor de acciones, CDV o cuotas de fondos abiertos o cerrados, o los
titulos fisicos en su poder cuando corresponda.

6.4  El Directorio de la Bolsa estara facultado para determinar, conforme a la naturaleza y
origen de los instrumentos, instrucciones y requisitos adicionales respecto a la
custodia de éstos, informando mediante Comunicacién Interna los acuerdos que al
respecto adopte, con a lo menos tres dias habiles de anticipacién a su vigencia.
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7. DERECHOS DE BOLSA

7.1 El Directorio de la Bolsa determinara la politica de los derechos de bolsa aplicables a las
operaciones sobre valores extranjeros, situacion que sera informada mediante
Comunicacién Interna, con a lo menos tres dias hébiles de anticipacion a la
entrada en vigencia de la misma.

Al respecto, el Directorio acordo lo siguiente:

Las operaciones efectuadas en rueda de cuotas de fondos de inversién internacional y
de cuotas de fondos abiertos y cerrados se regiran por la politica de derechos de bolsa
vigente para operaciones de acciones y CFI. En tanto las operaciones realizadas
fuera de rueda de dichos instrumentos estaran exentas de derechos de bolsa.

7.2  Toda modificacion de la estructura de derechos sera comunicada al mercado y a la

Superintendencia de Valores y Seguros, con a lo menos tres dias hdbiles de
anticipacion a la entrada en vigencia de la misma.

A. N°59
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8. DISPOSICIONES VARIAS

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
para aquellos clientes que participen en el Mercado de Valores Extranjeros debera llevarse
una Ficha Especial o incorporar un Anexo a la Ficha del Cliente establecida en el Manual de
Derechos y Obligaciones de los Corredores. En ambos casos, se deberd contemplar al menos
la siguiente informacién e instrucciones:

8.1  Cliente, persona natural nacional o extranjera:

a)  Nombres y apellidos

b)  Pais de domicilio y residencia

¢)  Direcci6n (Estado, region, ciudad u otra denominacion)

d)  Direccitn de correspondencia

e) Numero de Pasaporte u otro documento oficial de identificacién
f)  Teléfonos, fax y correo electronico

g) Representante en Chile, si corresponde y su direccion y teléfono
h) Instrucciones de transferencia bancarias

8.2  Cliente, persona juridica nacional o extranjera

a) Nombre o razén social

b) Pais de domicilio y residencia

¢) Nombre y cargo de las personas con poderes para dar 6rdenes

d) Direccion (Estado, region, ciudad u otra denominacion)

€) Direccion de correspondencia

f)  RUT u otro documento oficial tributario

g)  Teléfonos, fax y correo electronico

h)  Representante en Chile si corresponde y su direccion y teléfonos
i)  Instrucciones de transferencia bancarias

El intermediario sera responsable de obtener del cliente los certificados de vigencia
de la sociedad y poderes de los representantes de la misma.

83  Dejar constancia de qué clase de érdenes el intermediario podra recibir de su cliente,
esto es:

a)  Ordenes escritas

b)  Ordenes verbales sin necesidad de confirmacion por escrito

¢)  Ordenes verbales, pero sujetas a confirmacion por el cliente mediante su firma,
y

d)  Ordenes por cualquier otro medio mecanico o electrénico, que sea claramente
individualizado en la ficha '
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8.4  Se estampard una leyenda destacada en la cual se sefiale que el intermediario no se
hace responsable por los siguientes eventos:

a) Lainsolvencia de los emisores de valores extranjeros 0 CDV

b) Las modificaciones en la entrada - salida de divisas en el pais de origen del
emisor 0 donde tenga depositados los valores

c) Las variaciones impositivas a empresas y/o inversionistas de ese mercado

d) El cumplimiento de las disposiciones que el Banco Central de Chile pueda
dictar al respecto

8.5  Se estampara una advertencia que haga alusion a que la oferta publica en Chile de
valores extranjeros o CDV, se rige por la ley N° 18.045, especialmente el Titulo
XXIV, por normas especiales de la Superintendencia y por los reglamentos que las
bolsas elaboren, siendo aplicables exigencias de informacién a los respectivos
emisores distintos a los requeridos a los emisores nacionales.

8.6  El cliente, antes de iniciar sus operaciones en este mercado, debera dejar constancia
en la ficha donde realizard la custodia de los titulos del Mercado de Valores
Extranjeros, en los servicios de custodia del corredor u otra institucion a su eleccién.

a) En el caso que se elija la opcién del servicio de custodia del corredor, al
momento de llenar la ficha de cliente se firmard un contrato de custodia de
valores, de acuerdo a lo estipulado en el Manual de Derechos y Obligaciones de
Corredores.

b) En el caso que el intermediario no ofrezca servicio de custodia, o bien, el
inversionista decida que la custodia de sus valores 1a hard otra institucion de su
eleccién, la cual serd determinada en cada oportunidad que el cliente ordene
comprar un determinado valor, se establecerd en la ficha del cliente, la
responsabilidad del intermediario con respecto a la transferencia de los valores a -
la custodia de la institucién determinada por el inversionista.

8.7  En la Ficha del Cliente y orden correspondiente, se debera dejar constancia que la
adjudicacion de las Operaciones Directas (OD) de valores extranjeros, es decir
aquellas en que el mismo corredor actia como comprador y vendedor del
instrumento, serd automatica y sin interferencia.

Asimismo, en las facturas emitidas a los clientes de operaciones en valores
extranjeros, cuando corresponda, se deber4 indicar que la transaccion fue realizada a
través de una Operacion Directa (OD).

A. N°59
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9.1  Las operaciones de mercado primario de suscripcion o rescate de cuotas de fondos de
inversion internacional, de cuotas de fondos abiertos y cerrados que efectiien los
corredores fuera de rueda, deberdn ser informadas a la Bolsa de acuerdo a lo
establecido en el numeral siguiente.

9. OPERACIONES FUERA DE RUEDA

9.2 El corredor debera informar a la Bolsa, hasta las 12:00 horas del dia habil bursatil

siguiente de efectuadas las operaciones de suscripciones y rescates, los siguientes
antecedentes:

~ Fecha de operacion

~ Nemotécnico de la cuota

— Numero total de cuotas suscritas

- Numero total de cuotas rescatadas, cuando corresponda

— Precio de las cuotas suscritas

— Precio de las cuotas rescatadas, cuando corresponda

— Nombre del Agente de Rescate y de Transferencia, cuando corresponda

— Nombre del Agente Colocador, cuando corresponda

— Simbolo para negociacion internacional (Ticker Symbol: Reuters,
Bloomberg u otro), cuando corresponda

— Codigo de identificacion internacional: ISIN (International Securities
Identification Number), CUSIP (Committee on Uniform Security
Identification Procedures), CEDEL (Stock Exchange Daily List) u otro,
cuando corresponda

9.3 Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 5 de este Manual, la liquidacién de las
suscripciones y rescates, segin corresponda, de cuotas de fondos de inversion
internacional, de cuotas de fondos abiertos y cerrados serd de acuerdo a la forma y
plazo establecidos en el Reglamento de cada fondo.

A, N°59
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