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5 A N i I A G O
LA BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
EN EL ANO 2011

Mercado MILA inicié operaciones en mayo
y acumulé negocios en 2011 por US$ 15.741.518

La Bolsa materializé en 2011 diversos proyectos tendientes a perfeccionar
el mercado bursatil, mejorar su oferta de productos y servicios y
apoyar a la gestion de corredores y usuarios

Integrantes del mercado MILA suscribieron en diciembre acuerdo de intencion
con la Bolsa de México para ingresar a este mercado

En un afio en que el mercado bursatil nacional se vio marcado principalmente por factores
externos, centrados en la crisis financiera y de deuda que afecta a varios paises de la Comunidad
Economica Europea, particularmente a Grecia, Portugal, Italia y Espafia, y los temores de recesion
en la zona Euro, situaciones que generaron un impacto global en los distintos mercados mundiales,
con creciente incertidumbre y alta volatilidad; la desaceleracion del crecimiento de las economias
asiaticas, particularmente China; y el deterioro en el precio de algunos commodities como el cobre,
especialmente en el dltimo trimestre del afio, el mercado accionario en la Bolsa de Comercio de
Santiago durante el afio 2011 registro transacciones totales por $ 27.705.103 millones (US$ 57.332
millones), anotando una reduccidon de 5,4% respecto al volumen de negocios registrado el afio
anterior, los que ascendieron a $ 29.295.391 millones (US$ 57.960 millones).

Este menor volumen de operaciones, se explica por una caida significativa en la demanda de
acciones y una presion vendedora por parte de los inversionistas, tanto nacionales como
extranjeros, especialmente durante el segundo semestre del afio, todo lo cual impacto
negativamente en el precio de los titulos accionarios y se reflejo en bajas generalizadas respecto de
los niveles observados el afio anterior, al registrar el indice IPSA un retroceso de 15,2%, el IGPA
una disminucion de 12,4% y el indice INTER-10 una caida de 6,1%.

Este menor desempenio registrado el afio 2011 impacté en el nivel de capitalizacién bursatil de la
Bolsa ascendiendo al cierre del afio a $ 140.401.664 millones (US$ 269.247 millones), cifra inferior
en 12,2% respecto del patrimonio bursatil alcanzado al cierre de 2010.

Destacaron en 2011 las aperturas al Mercado de Empresas Emergentes de las sociedades CFR
Pharmaceuticals S.A. (CFR) que coloc6 en mayo 2.032.000.000 acciones en $ 172.720 millones
(US$ 368,8 millones); Aquachile S.A. (AQUACHILE) que colocé también en mayo 387.000.000 de
acciones en $ 175.311 millones (US$ 374 millones); Australis Seafoods S.A. (AUSTRALIS) que
coloco en junio 180.000.000 de acciones en $ 33.300 millones (US$ 71,2 millones); y Cruz Blanca
Salud S.A. (CRUZBLANCA) que colocé en junio 222.063.675 de acciones en $ 111.031,8 millones
(US$ 235,2 millones).

Asimismo, resaltaron las colocaciones efectuadas mediante el Sistema de Subasta de un Libro de
Ordenes por 181.092.320 acciones SECURITY de emisién primaria, adjudicadas en $ 36.218,4
millones (US$ 77,5 millones), por 1.834.539.519 acciones AGUAS-A adjudicadas en $ 458.634,9
(US$ 983,6 millones), por 14.741.593.828 acciones BSANTANDER adjudicadas en $ 486.472,6
millones (US$ 948,9 millones), y por 30.000.000 acciones SK de emision primaria, adjudicadas en
$ 25.530 millones (US$ 49,1 millones).
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En este ambito, cabe destacar que el 28 de enero de 2011 se realizé a través de dicho sistema la
segunda mayor operacion en la historia bursatil del pais, al negociarse el 40% de la propiedad
accionaria de “ECL S.A.” (ECL) en un monto de $ 509.101,7 millones (US$ 1.038 millones),
participacién correspondiente a la Corporacion Nacional de Cobre de Chile (CODELCO).

Dentro de este contexto, se efectuaron en el afio significativas Ofertas Publicas de Adquisicion de
Acciones (OPA’s) materializadas fuera de bolsa utilizando para ello un sistema computacional de la
Bolsa de Comercio de Santiago para la recepcién y administraciéon de érdenes de aceptacion de
ofertas, destacandose la adquisicién del 18,5% de SOPRAVAL por parte de Agricola Agrosuper S.A.
en $ 17.061,1 millones (US$ 35,9 millones); del 89,43% de QUINTEC por parte de Sonda S.A. en
$ 28.957,1 millones (US$ 62 millones); del 97,79% de CTl y 96,9% de SOMELA por parte de
Magellan S.A., en $ 244.310,6 millones (US$ 489 millones) y $ 41.570 millones (US$ 83,2
millones), respectivamente.

Entre las acciones mas negociadas durante el afio 2011 destacaron LAN ($ 2.562.391 millones),
SQM-B  ($ 1.897.010 millones), CENCOSUD ($ 1.828.260 millones), BSANTANDER ($ 1.430.113
millones), FALABELLA ($ 1.273.473 millones), ECL ($ 1.106.618 millones), ENDESA ($ 1.052.280
millones), COPEC ($ 1.008.707 millones), ENERSIS ($ 850.526 millones) y CAP ($ 839.816
millones).

En términos sectoriales, la desfavorable actividad bursatil del afio se vio reflejada en los
rendimientos logrados por los distintos sectores, afectando principalmente al sector Industrial con
una caida de —26%, Retail con —27,5% y Constructoras e Inmobiliarias con —32,1%. No obstante,
cabe destacar el positivo rendimiento alcanzado durante 2011 por el sector Comunicacion &
Tecnologia, anotando en el periodo un crecimiento de 21,2%

Respecto del Mercado de Valores Extranjeros, las operaciones efectuadas en Exchange Trade
Funds (ETF) sumaron en el afio un total de US$ 48.497.911, volumen inferior en 16,1% respecto
de los negocios anotados en 2010, periodo en el cual los negocios en ETF alcanzaron los
US$ 57.810.130.-

En el Mercado Integrado MILA, desde el inicio de las operaciones el 30 de mayo de 2011 el total
de transacciones de acciones chilenas efectuadas por corredores peruanos y colombianos
ascendieron a US$ 7.760.665, en tanto que los negocios realizados por corredores chilenos en
titulos peruanos y colombianos alcanzaron a US$ 7.980.853.- Cabe destacar no obstante, que
estos importantes volimenes se concentraron en operaciones efectuadas principalmente en el mes
de diciembre.

En relacién al mercado de Renta Fija, significativas colocaciones de bonos de empresas de emision
primaria se realizaron durante el afio a través del Sistema de Remate Holandés, alcanzando en
conjunto un monto colocado de M$ 2.050.504 millones (US$ 4.152 millones), cifra inferior en
16,5% respecto al volumen de colocaciones registrado el afio anterior. Con todo, el mercado de
Renta Fija en su conjunto registrd transacciones por $ 113.488.443 millones (US$ 234.963
millones) las que superan en 19,7% a las operaciones del afio 2010.
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Por su parte, en 2011 los mercados Monetarios e Intermediacion Financiera lograron incrementos
de 22,4% y 7,5% respecto al afio anterior. Asi, dichos mercados anotaron transacciones durante
este afio por $96.119.329 millones (US$ 198.026 millones) y $ 224.864.325 millones
(US$ 465.136 millones), respectivamente. Sin embargo, el mercado de cuotas de fondos de
inversion (CFl) que registré en el afio operaciones por $ 504.350 millones (US$ 968 millones),
éstas fueron inferiores en 16,1% respecto a las efectuadas en 2010.

En el afio 2011 la Bolsa de Comercio de Santiago ratifico nuevamente su consolidado liderazgo en
el mercado de valores nacional, alcanzando en el mercado accionario una participacion de un
86,2%. Considerando todos los mercados, la Bolsa logré una proporcién de mercado de 97,6%.

En el ambito institucional, destacaron en forma significativa: (a) La materializaciéon e inicio de
operaciones en mayo del “Mercado Integrado Latinoamericano” (MILA) el cual permite integrar los
mercados de renta variable de la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de Valores de Lima y la
Bolsa de Valores de Colombia, y asi diversificar, ampliar y hacer mas atractiva la negociacion de
este tipo de activos en los tres paises, tanto para los inversionistas locales como para los
extranjeros; y (b) El acuerdo de intencion suscrito por los integrantes del Mercado MILA, La Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores de Lima y Bolsa de Valores de Colombia, mas sus tres
depositos, DCV, CAVALI y DECEVAL, con la Bolsa de Valores de México, con el fin de llevar a cabo
los estudios de viabilidad que permitan su pleno ingreso. Este acuerdo busca que los mercados
accionarios de estos cuatro paises exploren los aspectos de mercado, operativos y tecnolégicos
necesarios para lograr la plena conexion.

Asi también, destacaron en el afio el inicio de operaciones de GBM Corredores de Bolsa Limitada
como corredor de la Bolsa de Comercio y las postulaciones a esta entidad por J.P. Morgan
Corredores de Bolsa SpA e Itad Chile Corredor de Bolsa Limitada.

En este mismo contexto, durante el afio 2011 la Bolsa de Comercio de Santiago materializd
importantes proyectos tendientes a complementar la infraestructura, mejorar tanto la conectividad
como la oferta de productos y servicios, de tal forma de apoyar de manera éptima la gestion y
funcién de los corredores, usuarios y clientes de la Institucion, entre los que destacaron: (1) la
nueva plataforma transaccional que la Bolsa desarroll6 especialmente para la licitacion de los
excedentes de caja de la Tesoreria General de la Republica; (2) la incorporacion de valores
extranjeros como garantias para operaciones a plazo, venta corta y préstamos de acciones; (3) la
incorporacion en los sistemas de informacion SEBRA de nueva consulta sobre estados financieros
de sociedades andnimas bajo la norma IFRS; (4) el lanzamiento del nuevo indice sectorial
“Salmén” que agrupa a cuatro acciones inscritas en Bolsa de la industria acuicola; (5) la
incorporacion en el sistema Telepregobn HT de nuevas herramientas que permiten hacer mas
eficiente la negociacién para el Mercado Integrado Latinoamericano (MILA); (6) el lanzamiento de
la primera edicion de la Guia de Empresas Emisoras 2011 con informacion de las principales
empresas emisoras que cotizan sus valores en la Bolsa de Comercio de Santiago; (7) Nuevas
consultas, funcionalidades, mejoras y optimizaciones en los sistemas Telepregon HT, OTC Tasas,
Sebra y Sitio Web.
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La sociedad “J.P. Morgan Corredores de Bolsa SpA” postula como corredor de la
Bolsa de Comercio de Santiago.

El 28 de enero se efectud la colocacion de 424.251.415 acciones de E.CL S.A. en
$ 509.101,7 millones (US$ 1.038 millones) a través del Sistema de Subasta de un
Libro de Ordenes, constituyéndose en la segunda mayor operacion registrada en la
historia bursatil del pais.

El 18 de febrero fueron inscritos las series de acciones o Exchange Traded Funds
(ETF’s) denominados “iShares Silver Trust” (SLV) e “iShares Gold Trust” (IAU) en el
Mercado de Valores Extranjeros de la Bolsa de Comercio de Santiago.

El 31 de marzo se materializé la colocacion de 1.398.023.524 acciones serie “Banco
de Chile-S” (CHILE-S) en $ 86.677,4 millones (US$ 179,8 millones) a través del
Sistema de Subasta de un Libro de Ordenes.

El 8 de abril se realizd la colocacion de 5.382.826 cuotas de primera emision del
Fondo de Inversién Rentas Inmobiliarias (CFINRENTAS) en $ 51.944,3 millones
(US$ 109,7 millones) a través del Sistema de Subasta de un Libro de Ordenes.

Los dias 5 y 19 de mayo se materializaron las aperturas al mercado de las
sociedades CFR Pharmaceuticals S.A. y Aquachile S.A., mediante la colocacién de
2.032.000.000 de acciones en $172.720 millones (US$ 373 millones) y de
387.000.000 de acciones en $175.311 millones (US$ 374 millones),
respectivamente, a través del Sistema de Subasta de un Libro de Ordenes.

El 30 de mayo se realiz6 en la Sala de Ruedas de la Bolsa de Comercio de Santiago
la ceremonia oficial de lanzamiento del Mercado Integrado MILA, - la cual
simultdneamente se efectu6 en las Bolsas de Pert y Colombia -, presidida por el
ministro de Hacienda, sefior Felipe Larrain, junto a los presidentes de la Bolsa de
Comercio de Santiago y del Deposito Central de Valores (DCV), sefiores Pablo
Yrarrdzaval y Sergio Baeza, respectivamente, y al Superintendente de Valores y
Seguros sefior Fernando Coloma.

El 6 de junio la sociedad GBM Corredores de Bolsa Limitada inici6 sus operaciones
como corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, cuya postulacion fue aprobada
por el Directorio de la Institucién en febrero de 2011.

Los dias 9 y 23 de junio se materializaron las aperturas al mercado de las
sociedades Australis Seafoods S.A. y Cruz Blanca Salud S.A., mediante la colocacion
de 180.000.000 de acciones en $ 33.300 millones (US$ 71,2 millones) y de
222.063.675 de acciones en $ 111.031,8 millones (US$ 235,2 millones),
respectivamente, a través del Sistema de Subasta de un Libro de Ordenes.
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El 1 de julio la Bolsa de Comercio lanzé al mercado al nuevo indice sectorial
“SALMON”, que agrupa a las compainiias listadas en Bolsa que concentren el 50% o
mas de sus activos en la produccion, distribucion y comercializacién de salmones y
gue registren una Presencia Bursatil Ajustada mayor o igual a 25%. Este nuevo
indicador sectorial permite a los inversionistas nacionales e internacionales tener un
mejor seguimiento del conjunto de empresas acuicolas inscritas en Bolsa.

El 15 de julio se efectué un importante remate de acciones de Esval S.A y Esshio
S.A. en un monto total conjunto de $ 260.635,3 millones (US$ 564,1 millones
aproximadamente), correspondiente a la venta de una parte significativa de la
propiedad de la Corporacion de Fomento a la Produccién (CORFO) en dichas
compafiias. El mencionado remate se constituyé en una de las mas importantes
operaciones realizadas en la Bolsa de Comercio.

El 29 de agosto Standard & Poors Indices lanz6 el primer indice del Mercado
Integrado Latinoamericano MILA denominado “S&P MILA 407, iniciativa que la Bolsa
de Comercio de Santiago, la Bolsa de Valores de Lima y la Bolsa de Valores de
Colombia y sus tres depdsitos de valores, DCV, Cavali y Deceval han desarrollado
para la integracion de los mercados accionarios de los tres paises.

El 26 de octubre en una ceremonia realizada en el Salén de Ruedas de la Bolsa de
Comercio de Santiago, el Ministro de Hacienda, sefior Felipe Larrain, el Tesorero
General de la Republica, sefior Sergio Farias, la Directora de Presupuesto, sefiora
Rosanna Costa y el Presidente de la Bolsa de Comercio, sefior Pablo Yrarrazaval,
presentaron una nueva plataforma tecnolégica desarrollada por la Bolsa
especialmente para el Fisco, la que permitira a la Tesoreria General de la Republica
licitar sus excedentes de fondos directamente a los Bancos de la plaza local, y
obtener asi tasas competitivas de mercado y realizar transacciones de una manera
mas eficiente.

En noviembre se realiz6 el encuentro internacional "Fiab High Tech Santiago 2011,
Creando Nuevas Tecnologias”, desarrollado por la Bolsa de Comercio de Santiago
en conjunto con la Federacidon Iberoamericana de Bolsas (FIAB) y que reunié a
importantes ejecutivos de instituciones financieras de Latinoamérica y a
especialistas de empresas globales del mundo tecnoldgico.

El 7 de diciembre se realiz6 en la Bolsa de Comercio de Santiago el remate del
7,8% de la propiedad del Banco Santander en $ 486.473 millones (US$ 949
millones), constituyéndose en una de las mas importantes subastas realizadas en la
historia bursatil del pais.

La sociedad “Itat Chile Corredor de Bolsa Limitada” postula como corredor de la
Bolsa de Comercio de Santiago.

Los integrantes del Mercado Integrado Latinoamericano, MILA, La Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores de Lima y Bolsa de Valores de Colombia,
mas sus tres depdsitos, DCV, CAVALI y DECEVAL, firmaron con la Bolsa de Valores
de México un acuerdo de intencién con el fin de llevar a cabo los estudios de
viabilidad que permitan su pleno ingreso. Este acuerdo busca que los mercados
accionarios de estos cuatro paises exploren los aspectos de mercado, operativos y
tecnolégicos necesarios para lograr la plena conexion.



