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Ref.: Notificacion sancion aplicadaa Molinay
Swett S.A. Corredores de Bolsa.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, notificamos a usted que el Directorio de
la Bolsa de Comercio de Santiago (1a “Bolsa™), en sesion sostenida el lunes 29 de noviembre de
2010, tomd conocimiento y aprobd la sancion propuesta por el Comité de Regulacion (el
“Comité”), consistente en imponer a Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa (la “Corredora”)
una multa de UF 1.250, equivalente al limite méximo permitido en el articulo 21 de los Estatutos
de la Bolsa, por infraccion de lo establecido en la Seccién B, punto 4.1.6 del Manual de
Derechos y Obligaciones de Corredores de la Bolsa, y el articulo 60 letrai) de la Ley N° 18.045.

Le hacemos presente que en la referida sesion, fueron sometidas a
consideracion del Directorio la sentencia del Comité de fecha 25 de octubre de 2010, el recurso de
aclaracién deducido por la Corredora con fecha 26 de octubre de 2010, la resolucién del Comité
de fecha 28 de octubre de 2010 que rechazd el referido recurso, la solicitud presentada por la
Corredora con fecha 28 de octubre de 2010 en orden a que el Directorio de la Bolsa reconsiderase
el monto de la multay la carta de fecha 24 de noviembre donde informa sobre ajustes realizados
en la Corredora. Ponderados todos estos antecedentes, el Directorio aprobd en su integridad la

multa propuesta por el Comité, haciendo suyos los fundamentos de la sentencia de fecha 25 de
octubre de 2010.
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Asimismo, le informamos que en esa misma sesién se tomé
conocimiento de la sancién aplicada a la Corredora por el referido Comité, mediante la misma
sentencia de fecha 25 de octubre de 2010, consistente en una amonestacion por escrito por la falta
de registro de movimientos de garantia y un caso de falta de registro de traspaso de opciones.

La multa de UF 1.250 aplicada, debera ser pagada dentro de 20 dias
corridos contados desde que la Corredora reciba la presente comunicacion, al valor de la UF del
dia de pago, mediante transferencia electronica a nombre de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, Rut: 90.249.000-0, en la cuenta corriente N° 01-10213-3 del Banco BICE.

Finalmente, me permito informar a usted que copia de esta
notificacién y de las mencionadas resoluciones serdn comunicadas a la Superintendencia de
Valores y Seguros, en conformidad a lo establecido en el articulo 34° de los Estatutos de esta
Institucion, y publicadas en la pagina web de la Bolsa.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

- BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
BOLSA DE VALORES
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» www.bolsadesantiago.com



Santiago, 25 de octubre de 2010.

Vistos y considerando:

1)

2)

3)

Es parte en este procedimiento, como investigada, Molina y Swett S.A.
Corredores de Bolsa, sociedad del giro de su denominacion, representada por don
Gustavo Swett Milan, ambos con domicilio en Avda. Isidora Goyenechea
N°3600, oficina 1002, comuna de Las Condes (en adelante, “Molina y Swett”).

Con fecha 23 de diciembre de 2009 la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores (en adelante, la “Bolsa”), en cumplimiento de lo acordado por su
Directorio en sesion de 21 de diciembre de 2009, envio a este Comité los
siguientes documentos, con el objeto que éste resuelva conforme a sus facultades:

a)

b)

“Informe Complementario de Revisiones a Temas Especificos de Cinco
Corredores de Bolsa”, elaborado por la Subgerencia de Seguimiento de
Mercado y Control de Operaciones de la Bolsa, con fecha 20 de octubre de
2009 (en adelante, el “Informe”).

Carta enviada por Molina y Swett a la Bolsa, con fecha de 29 de octubre de
2009 (en adelante, la “Respuesta de Molina y Swett”).

“Comentarios a Respuesta de Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa
sobre Informe de Revision a Temas Especificos”, elaborado por la
Sugerencia de Seguimiento de Mercado y Control de Operaciones de la
Bolsa, con fecha 3 de noviembre de 2009 (en adelante, los “Comentarios”).

El Informe expone los resultados de una revision realizada a Molina y Swett por
la Subgerencia de Seguimiento de Mercado y Control de Operaciones de la
Bolsa, y da cuenta de las siguientes situaciones:

a)

Ventas y préstamos de instrumentos sin saldo en custodia.

El Informe sefiala que en el proceso de revision, los auditores detectaron las
siguientes situaciones en que Molina y Swett, actuando para clientes, vendid
o prestd instrumentos que tales clientes no tenia en su custodia al momento
de la liquidacién:

1) Con fecha 4 de mayo de 2009, Molina y Swett por error asigno al
cliente C1 una operacion simultanea de 7.000 acciones Vapores. A la
fecha de la operacion, el cliente Cl no tenia acciones Vapores
disponibles en su custodia. Con fecha 5 de mayo de 2009 se regularizé
la situaciéon mediante el prepago de la operacion simultidnea; sin
embargo, el sistema efectud automaticamente 2 retiros de custodia de
7.000 acciones Vapores cada uno, los dias 4 y 5 de mayo de 2009. El
saldo negativo de 14.000 acciones Vapores fue regularizado con fecha
8 de junio de 2009 mediante un movimiento de ingreso de custodia.

ii) Con fecha 7 de mayo de 2009, Molina y Swett vendié para el cliente
C2, relacionado a la corredora, 400.000 acciones Gener. A la fecha de
la operacidn, el cliente C2 tenia s6lo 50.142 acciones Gener en su
custodia. El saldo negativo de custodia, de 349.858 acciones Gener,
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111)

vi)

vii)

fue cubierto en parte un dia después de la liquidacion de la operacion,
mediante la compra de 201.334 acciones Gener, con lo cual el saldo
negativo en custodia al 8 de mayo de 2009 se redujo a 148.524
acciones Gener. Posteriormente, con fecha 11 de mayo de 2009,
Molina y Swett vendié para el cliente C2 120.063 acciones Gener,
incrementando el saldo negativo de custodia a 268.587 acciones Gener.
Este saldo negativo fue cubierto un dia después de la liquidacion de la
venta de 11 de mayo de 2009, mediante la compra de 409.500 acciones
Gener.

Con fecha 8 de mayo de 2009, Molina y Swett por error vendié para el
cliente C3 33 acciones Sonda, habiendo solicitado el cliente la venta
de 33 acciones SQM-B. A la fecha de la operacion, el cliente C3 tenia
33 acciones SQM-B disponibles en su custodia, pero no tenia acciones
Sonda. El saldo negativo de 33 acciones Sonda fue cubierto casi un
mes después de la liquidacion de la operacion, mediante una compra
por la misma cantidad.

Con fecha 11 de mayo de 2009, Molina y Swett vendié para el cliente
C4 69.819 opciones Securi-OSA. A la fecha de la operacion, el cliente
C4 no tenia opciones Securi-OSA disponibles en su custodia segin su
cartola, no obstante haberlas ingresado a Molina y Swett con fecha 8
de mayo de 2009, mediante un traspaso que no fue registrado. Esta
situacion fue regularizada con fecha 30 de septiembre de 2009.

Con fecha 11 de mayo de 2009, Molina y Swett, vendid para el cliente
C5 81.983 acciones Colbun. A la fecha de la operacion, el cliente C5
tenia 200.000 acciones Colbun en una operacién simultanea, pero no
tenia acciones Colbun disponibles en su custodia. El saldo negativo de
custodia, de 81.983 acciones Colbin, fue cubierto un dia después de la
liquidacién mediante el anticipo de parte de la operacion simultanea,
por 82.000 acciones Colbun.

Con fecha 13 de mayo de 2009, Molina y Swett vendid para el cliente
C2, relacionado a la corredora, 265.913 acciones Gener. A la fecha de
la operacion, el cliente C2 tenia 500.000 acciones Gener en una
operacién simultanea, y sélo tenia disponibles en su custodia 240.914
acciones Gener. El saldo negativo de custodia, de 25.000 acciones
Gener, fue cubierto un dia después de la liquidacion de la operacion,
mediante la compra de 200.000 acciones Gener.

Con fecha 15 de mayo de 2009, Molina y Swett, actuando para el
cliente C6, presto al cliente C7 10.000 acciones Copec. A la fecha de
la operacidn, el cliente C6 s6lo tenia disponibles en su custodia 8.000
acciones Copec. El saldo negativo de custodia, de 2.000 acciones

Copec, fue cubierto con fecha 24 de junio de 2009 mediante el retiro
de garantias de la Bolsa.

viii) Con fecha 19 de mayo de 2009, Molina y Swett vendié para el cliente

C8 100.000 acciones Enersis. A la fecha de la operacidn, el cliente C8
tenia 75.000 acciones Enersis en una operacion simultanea y sélo



b)

25.000 acciones Enersis disponibles en su custodia. El saldo negativo
de custodia, de 75.000 acciones Enersis, fue cubierto un dia después de
la liquidacién mediante el anticipo de la operacién simultanea.

ix) Con fecha 22 de mayo de 2009, Molina y Swett vendid para el cliente
C2, relacionado a la corredora, 200.000 acciones Gener. A la fecha de
la operacion, el cliente C2 sélo tenia disponibles en su custodia 75.000
acciones Gener. Fl saldo negativo de custodia, de 125.000 acciones
Gener, fue cubierto 6 dias después de la liquidacién de la operacion,
mediante la compra de 500.000 acciones Gener.

x) Con fecha 29 de mayo de 2009, Molina y Swett vendi6 para el cliente
C9 25.700 acciones Endesa. A la fecha de la operacion, el cliente C9
tenia 9.800 acciones Endesa en garantia en la Bolsa y 11.000 acciones
Endesa en una operacion simultanea, y sélo tenia disponibles en su
custodia 4.900 acciones Endesa. Parte del saldo negativo de 20.800
acciones Endesa fue cubierto con fecha 2 de junio de 2009 mediante el
anticipo de la operacion simultanea. El saldo negativo restante, de
9.800 acciones Endesa, fue cubierto 10 dias después de la liquidacion
de la operacion, mediante el retiro de las acciones en garantia en la
Bolsa.

xi) Con fecha 29 de mayo de 2009, Molina y Swett vendio para el cliente
C9 10.000 acciones La Polar. A la fecha de la operacion, el cliente C9
tenia 3.060 acciones La Polar en garantia en la Bolsa y 6.640 acciones
La Polar en una operacion simultanea, y sdlo tenia disponibles en su
custodia 300 acciones La Polar. Parte del saldo negativo de 9.700
acciones La Polar fue cubierto los dias 1 y 2 de junio mediante el
anticipo de dos operaciones simultaneas por 5.000 y 1.640 acciones,
respectivamente. El saldo negativo restante, de 3.060 acciones, fue
cubierto 10 dias después de la liquidacion de la operacion, mediante el
retiro de las acciones en garantia en la Bolsa.

Saldos negativos de custodia en délar, euro y oro.

Los auditores detectaron 17 saldos negativos de doélar, euro y oro,
correspondientes a casos en que el sistema registraba la venta, pero no
permitia registrar la recepcion fisica de los valores entregados por el cliente
al corredor. Lo mismo ocurria en sentido inverso, en que el sistema
registraba las compras de valores, pero no la entrega fisica al cliente,
generandose un saldo positivo que no correspondia. Molina y Swett solicito
la regularizacion a su proveedor de sistemas.

Falta de cumplimiento de formalidades en préstamos de acciones.

Los auditores observaron que las cartas de autorizacién de préstamos de
acciones fueron emitidas sin especificar instrumentos, cantidades y fecha de
vigencia, y que en una carta se autorizaba el préstamo a mas de un cliente,

situaciones que no permitian controlar la disponibilidad de las acciones que
estaban siendo prestadas.



4)

3)

d) Falta de registro de los ingresos y egresos de garantias en las cartolas.

Los auditores observaron que de la muestra revisada de movimientos de
garantia, la mayoria de los ingresos y egresos no estaban registrados en las
cartolas de los clientes. En este sentido, detectaron 12 cartolas de clientes en
que las acciones entregadas en garantia figuraba como saldo disponible.

La Respuesta de Molina y Swett informa a la Bolsa respecto de las medidas
correctivas y explica algunas de las situaciones referidas en el Informe.

Finalmente, los Comentarios corresponden a observaciones planteadas por los
auditores respecto a algunas aseveraciones realizadas en la Respuesta de Molina
y Swett.

Con fecha 21 de enero de 2010 este Comité admitié a tramitacion la solicitud
efectuada por el Directorio de la Bolsa, acordando iniciar una investigacion con
el objeto de determinar si Molina y Swett incurrié en infracciones a los Estatutos
o0 Reglamento de la Bolsa, las leyes o las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Mediante la misma resolucién se tuvieron por acompafiados los documentos
referidos en el nimero 2) anterior, y se otorgd plazo hasta el 5 de marzo de 2010
a Molina y Swett para que contestara las aseveraciones realizadas en el Informe y
en los Comentarios.

Con fecha 5 de marzo de 2010 Molina y Swett contestd las aseveraciones
formuladas en el Informe, haciendo presente que la mayoria de los errores
detectados por los auditores se explican porque la corredora se encontraba a la
época de la revision en un periodo de marcha blanca del software de gestion y
control de custodia, provisto por la Bolsa. Respecto de cada una de las

situaciones especificas detectadas por los auditores, Molina y Swett sefialé lo
siguiente:

a) Ventas y préstamos de instrumentos sin saldo en custodia.

1)  Respecto a la operacién de 4 de mayo de 2009, realizada para el cliente
Cl, el saldo negativo sélo existi6 por la errénea asignacion de
operaciones, y no representé movimientos efectivos de custodia.
Contrario a lo seflalado en el Informe, no fue necesario prepagar la
operacién simultanea, pues se anulé la factura y se reasignd la
operacidén original al cliente correcto.

ii) Respecto a la operacion de 7 de mayo de 2009, realizada para el cliente
C2, el Informe erréneamente asume que el cliente C2 tenia 50.142
acciones Gener disponibles a la fecha de la operacion, al no considerar
125.000 acciones Gener que habian sido liberadas de la garantia en la
Bolsa, e ingresadas a la custodia de Molina y Swett. Si bien en la
cartola del cliente C2 aparecen 125.000 acciones entregadas en
garantia, este error se produjo porque la persona encargada de la

cuenta no hizo un registro diario en la cartola de los respectivos
movimientos.



iii)

Vi)

vii)

De este modo, el saldo negativo de acciones Gener luego de vender
400.000 acciones, fue de 224.858 acciones.

Por otra parte, el Informe confunde los saldos negativos de cartola y de
custodia, pues la disponibilidad de las acciones debe existir a partir del
segundo dia habil bursatil posterior al dia de la operacion.

Efectuadas estas correcciones, el saldo negativo de 148.524 acciones
Gener al 8 de mayo de 2009 segin el Informe, se produjo realmente el
11 de mayo de 2009, y correspondi6 a 23.502 acciones Gener. Esta
diferencia se proyecta en toda la operaciéon, disminuyendo los saldos
negativos.

Respecto a la operacion de 8 de mayo de 2009, realizada para el cliente
C3, Molina y Swett no tiene nada que agregar, salvo sefialar que los
montos involucrados en esta operacion correspondian a $23.595.

Respecto a la operacion de 11 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C4, tal como se sefiala en el Informe, el saldo negativo sélo
existio en la cartola del cliente, pues no se habia registrado el traspaso.

Respecto a la operacion de 11 de mayo de 2009, realizada para el
cliente CS5, existio un error consistente en que dos operadores de
Molina y Swett, actuando sobre un saldo de 200.000 acciones Colbun
que tendria disponibles el cliente C5 en esa fecha, realizd uno dos
ventas de 65.593 y de 16.390 acciones Colbun por orden verbal del
cliente C5, a las 11:10 y 11:18 horas respectivamente, y ¢l otro, una
operacion de simultanea de 200.000 acciones Colbun a las 11:52 horas
como operacion de cuadratura.

El mismo 11 de mayo de 2009 Molina y Swett detectd la coincidencia,
pero atendido que no es posible prepagar las operaciones simultaneas
antes de 3 dias hébiles, tuvo que esperar hasta el 14 de mayo de 2009
para rescatar el nimero de acciones necesarias para cubrir el saldo
negativo.

El sistema de gestion de la Bolsa, implementado por Molina y Swett,
podria mejorarse mediante la incorporacion de resguardos mas eficaces
que impidan que se cursen 6rdenes sin disponibilidad.

Respecto a la operacion de 13 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C2, se deben tener en cuenta los ajustes referidos en el niimero

ii).

Respecto a la operacion de 15 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C6, existi6 un error operativo consistente en no registrar en la
cartola del cliente C6 un préstamo de 2.000 acciones Copec al mismo
cliente C7 realizado con fecha 12 de mayo de 2009, cuando el cliente
C6 tenia en su custodia 10.000 acciones Copec. Atendido lo anterior,
el 15 de mayo de 2009 figuraban como disponibles 10.000 acciones
Copec en la custodia del cliente C6, y este ultimo actud en el



viii)

Xi)

entendido de que podia disponer de todas estas acciones. En virtud de
este error operativo, efectivamente fueron usadas 2.000 acciones
Copec de la custodia. Este tipo de situaciones no se ha vuelto a repetir.

Por otra parte, en la época de la operacion, el cliente C6 tenia en su
custodia mas de $100 millones en otras acciones, que habrian servido
para darlas en garantia en vez de las Copec.

Respecto a la operacién de 19 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C8, existi® un error operativo consistente en no haber
prepagado la operacion simultinea cuando correspondia, el 22 de
mayo de 2009, y haberlo hecho el 25 de mayo de 2009.

Aunque hubo un riesgo, el producto de la venta siempre estuvo a
disposicion de Molina y Swett, por lo que se habria podido responder
al cliente en caso necesario.

Respecto a la operacion de 22 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C2, se deben considerar 500.000 acciones que fueron parte de
una operacion simultanea que ya estaban disponibles, de modo que el
saldo en acciones Gener es positivo respecto del cliente.

Respecto a la operacién de 29 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C9 en acciones Endesa, no existi6 un saldo negativo de
custodia, pues el dia de la liquidacion de la operacion, el 2 de junio de
2009, se liquidd la operacion simultanea por 11.000 acciones Endesa,
y se liberd en la Bolsa la garantia por 9.800 acciones Endesa de que

era titular el cliente C9, quedando un saldo disponible de 25.700
acciones Endesa.

Efectivamente se usaron de la custodia, en beneficio del cliente C9,
9.800 acciones Endesa, pues se entendid que las 9.800 acciones que el
cliente tenia en la Bolsa, de algun modo se encontraban como “en
custodia”, y constituian la contrapartida de las acciones que se estaban

usando de la custodia de Molina y Swett. Este tipo de operaciones no
se ha vuelto a repetir,

Respecto a la operacion de 29 de mayo de 2009, realizada para el
cliente C9 en acciones La Polar, no existi6 un saldo negativo de
custodia, pues el dia anterior a la liquidacién de la operacidén y el dia
de la liquidacion, el 1 y 2 de junio de 2009, se liquidaron dos
operaciones simultaneas por 5.000 y 1.640 acciones La Polar. El dia 2
de junio de 2009 también se liberé en la Bolsa la garantia por 3.060
acciones La Polar de que era titular el cliente C9, quedando un saldo
disponible de 10.000 acciones La Polar.

Efectivamente se usaron de la custodia, en beneficio del cliente C9,
3.060 acciones La Polar, pues se entendi6 que las 3.060 acciones que
el cliente tenia en la Bolsa, de algin modo se encontraban como “en
custodia”, y constitufan la contrapartida de las acciones que se estaban



b)

usando de la custodia de Molina y Swett. Este tipo de operaciones no
se ha vuelto a repetir.

En general, en ninguno de los casos se generd un riesgo ni se produjo dafio
a los clientes involucrados.

Molina y Swett ha incorporado procedimientos de control adicionales para
impedir que se produzcan situaciones como las observadas en el Informe en
relacion con las operaciones simultineas y saldos negativos de custodia. Por
otra parte, varios errores del sistema han sido solucionados
satisfactoriamente por el proveedor, y otros se espera solucionarlos con el
tiempo y la implementacion de nuevas especificaciones al programa.

Saldos negativos de custodia en dolar, euro y oro.
Estos saldos se dieron por explicados en el Informe.
Falta de cumplimiento de formalidades en préstamos de acciones.

Las cartas de instruccion para préstamos de acciones se emitian del modo
indicado en el Informe, pues no habia instrucciones que exigieran hacerlo
de otro modo, como se seiiala en el punto 4.2.7 de las Recomendaciones
sobre Normas de Conducta para los Corredores de Bolsa, del Comité de
Regulacion. Mediante la Circular N°1.518 de la Bolsa, de 19 de agosto de
2009, se establecieron las formalidades que debe cumplir el préstamo de
acciones, pero tales exigencias son posteriores a los hechos investigados;
aun asi, el contrato de Condiciones Generales para el Préstamo de Acciones,
Instrumentos de Renta Fija (IRF), Instrumentos de Intermediacion
Financiera (IIF) y Otros Instrumentos de Oferta Publica Negociados en el
Mercado Bursatil, incorporado como Anexo N°43 al Manual de Operaciones
de Acciones por la Circular N°1.518, establece que la autorizacion de
préstamo puede ser general o especifica, y s6lo respecto de esta ultima, que
puede ser verbal, se exigen indicaciones de cantidad y plazo.

Por otra parte, las cartas de instruccion para préstamos de acciones son el
medio para permitir tal operaciéon, y no un mecanismo de control como
sefialan los auditores, aunque lo faciliten. Molina y Swett contaba con
mecanismos de control, pues la persona a cargo de la custodia llevaba un

registro de los préstamos, que confrontaba con la informaciéon que
proporcionaba la Bolsa.

La situacion observada por los auditores no supusieron riesgo ni dafio para
los clientes y no hubo reclamo de ninguno de ellos con ocasién de la misma.

Pese a lo anterior, y tal como se informara en la Respuesta de Molina y
Swett, desde fines de 2009 esta en uso un nuevo formato del documento de
préstamo de acciones, que exige la indicacién del propietario de los titulos,
el periodo del préstamo y el destino de los mismos. Adicionalmente, se
exige la autorizacién previa y expresa del Gerente General de Molina y
Swett en cada caso para permitir el préstamo de acciones.



6)

7)

8)

9)

10)

d) Falta de registro de los ingresos y egresos de garantias en las cartolas.

Esta falta de registro se debié a la falta de familiaridad del personal con el
software, y no se ha repetido. Desde el 30 de septiembre de 2009 se envia a
los clientes las cartolas mensuales por correo electronico; el sistema
vinculado con esta practica permite contar con estadisticas sobre estas
operaciones, que son informadas a la administracion para su control.

Con fecha 19 de abril de 2010 este Comité recibié la causa a prueba, fijando
como hecho sobre el que habria de recaer, las causas en virtud de las cuales se
produjeron los errores identificados en el Informe.

Con fecha 31 de agosto de 2010 se cité a Molina y Swett a oir sentencia.

De los documentos que este Comité tuvo por acompaiiados con fecha 21 de enero
de 2010, con fecha 4 de febrero de 2010 Molina y Swett objetod los Comentarios,
por no encontrarse firmados.

Con fecha 19 de abril de 2010 este Comité resolvid oficiar a la Bolsa, a fin que
remitiera una copia de los Comentarios suscrita por su autor, oficio que fue
despachado con fecha 3 de agosto de 2010.

Con fecha 9 de agosto de 2010 este Comité tuvo por acompafiada la copia de los

Comentarios suscrita por su autor, que remitiera la Bolsa con fecha 4 de agosto
de 2010.

Con fecha 17 de agosto de 2010 Molina y Swett objeté la copia de los
Comentarios suscrita por su autor.

Con fecha 31 de agosto de 2010 este Comité tuvo por objetado el documento y
dejo la resolucidn de la objecion para la sentencia definitiva.

Que se rechazara la objecion planteada por Molina y Swett a la copia suscrita de
los Comentarios acompaiiada con fecha 4 de agosto de 2010, pues las causales
esgrimidas por la corredora corresponden a observaciones respecto del mérito
probatorio del documento y no a causales de objecion documental.

Sin perjuicio de lo anterior, no se otorgara valor probatorio al documento, por no
ser relevante para la resolucion del caso.

Molina y Swett acompaii6 copia de los siguientes documentos:

a) Documento denominado “Revisién de Actividades. Bolsa de Comercio.

Molina Corredores de Bolsa. Reunidon Mensual. Martes 02 de Diciembre de
2009,

b) Documento denominado “Revision de Actividades. Bolsa de Comercio.

Molina Corredores de Bolsa. Reunién Mensual. Miércoles 27 de Julio de
20107,

c)  Cartolas emitidas por Molina y Swett respecto de los clientes C2, C6 y C8
para los meses relevantes.



11)

12)

13)

d) Listado de pizarra con las transacciones de acciones Colbin efectuadas por
el cliente C5.

e) Ficha de cliente del cliente C5 en Molina y Swett.

f)  Mandato otorgado por el cliente C5 a Molina y Swett en que consta la
facultad de dar érdenes verbales sin confirmacién posterior por escrito.

g) Ordenes de compra y venta de acciones otorgadas por el cliente C5 a
Molina y Swett los dias 6, 7y 11 de mayo de 2009.

h) Ordenes de compra simultanea a favor del cliente C5, del dia 11 de mayo de
2009.

i)  Cuadro explicativo de las operaciones efectuadas por el cliente C2.

j)  Cartola de control de movimientos de custodia y garantias de Molina y
Swett en la Bolsa, correspondiente al 30 de abril de 2009.

k) Traspaso de opciones Securi-OSA efectuado por el cliente C4 a Molina y
Swett con fecha 11 de mayo de 2009.

1)  Facturas y notas de crédito relativas a la operacion asignada al cliente C1.

m) Correos electrénicos entre Molina y Swett y la Bolsa referidos a los
problemas de implementacion del sistema computacional contratado.

n) Cartolas emitidas por Molina y Swett respecto de un cliente CI10,
correspondientes a los meses de julio y agosto de 2010.

Molina y Swett presentd a los siguientes testigos:
a) Seilor Cristian Enrique Rodriguez Soto, funcionario de la Bolsa.

b) Seiiora Rosa Marisol del Carmen Calderdn Cortés, jefa del departamento de
custodia de Molina y Swett.

c) Sefior Luis Patricio Vasquez Caro, encargado del area de acciones de
Molina y Swett.

Con fecha 9 de julio de 2010, y a solicitud de Molina y Swett, se resolvio dejar
constancia en el acta de la audiencia testimonial del sefior Cristidn Enrique
Rodriguez Soto, que en tal audiencia solicitd estar presente su superior

jerarquico, el sefior Claudio Pichuante Iturra, Subgerente de Control de Calidad
del Departamento de Informatica de la Bolsa.

Que respecto a los casos de ventas y préstamos de instrumentos sin saldo en
custodia referidos en el Informe, se tendra por acreditado que en los siguientes
casos, Molina y Swett utilizé acciones en custodia de otros clientes para cubrir
saldos negativos de custodia, lo cual constituye una infraccién a lo establecido en
la Seccion B, punto 4.1.6, del Manual de Derechos y Obligaciones de Corredores,
que sefiala “Los corredores no podran hacer uso no autorizado de acciones en



custodia de terceros, para cubrir operaciones de venta de acciones de un cliente o
de cartera propia”, y al articulo 60 letra i) de la Ley N° 18.045, que sanciona a
quienes “indebidamente utilizaren en beneficio propio o de terceros valores
entregados en custodia por el titular o el producto de los mismos”:

a)

b)

d)

En relacion a la operacion realizada para el cliente C2, relacionado a la
corredora, se produjo un saldo negativo de custodia por 224.858 acciones
Gener, desde la fecha de liquidacion de la operacion, 11 de mayo de 2009,
hasta el 12 de mayo de 2009. Desde esta tltima fecha, en que se liquido una
compra realizada con fecha 8 de mayo de 2009, el saldo negativo de
custodia fue de 23.524 acciones Gener. Posteriormente, con fecha 13 de
mayo de 2009 se liquido una venta por 120.063 acciones, aumentando el

saldo negativo a 143.587 acciones Gener, saldo que se mantuvo hasta el 14
de mayo de 2009.

Estos hechos, en la parte que se ha tenido por acreditada, han sido
reconocidos por Molina y Swett, y son coherentes con los documentos
referidos en el nimero 10), letras c), i) e j).

En relacion a la operacién realizada con fecha 11 de mayo de 2009 para el
cliente C5, existi6 un saldo negativo de custodia por 81.983 acciones
Colbun, desde la fecha de la liquidacion de la operacion, 13 de mayo de
2009, hasta el 14 de mayo de 2009.

Estos hechos se encuentran reconocidos por Molina y Swett, y son
coherentes con los documentos referidos en el nimero 10), letras d), g) y h).

En relacion a la operacion realizada con fecha 15 de mayo de 2009 para el
cliente C6, existié un saldo negativo de custodia por 2.000 acciones Copec

desde la fecha del préstamo, 15 de mayo de 2009, hasta el 24 de junio de
2009.

Estos hechos han sido reconocidos por Molina y Swett, resultando
irrelevante lo alegado por la corredora respecto al monto de los demas
valores que el cliente C6 mantenia en su custodia.

En relacion a la operacion realizada con fecha 19 de mayo de 2009 para el
cliente C8, existio un saldo negativo de custodia por 75.000 acciones
Enersis desde la fecha de la liquidaciéon de la operacién, 22 de mayo de
2009, hasta el 25 de mayo de 2009.

Estos hechos se encuentran reconocidos por Molina y Swett y son
coherentes con los documentos referidos en el nimero 10), letra c).

En relacion a la operacion realizada con fecha 29 de mayo de 2009 para el
cliente C9 con acciones Endesa, existié un saldo negativo de custodia por
9.800 acciones Endesa desde la fecha de la liquidacién de la operacion, 2 de

junio de 2009, que fue cubierto 10 dias después mediante el retiro de
acciones en garantia en la Bolsa.
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14)

15)

Estos hechos no han sido controvertidos por Molina y Swett, salvo en
cuanto a la calificacion de la situacion de las acciones Endesa que se
encontraban en la Bolsa. Al respecto, no puede sostenerse que tales acciones
se encontraran “como en custodia”, como pretende el corredor; lo relevante
es que al existir un déficit en la custodia del corredor, este hubo de ser
cubierto con las acciones en custodia de otros clientes.

f)  En relacion a la operacion realizada con fecha 29 de mayo de 2009 para el
cliente C9 con acciones La Polar, existié un saldo negativo de custodia por
3.060 acciones La Polar desde la fecha de la liquidacion de la operacion, 2
de junio de 2009, que fue cubierto 10 dias después mediante el retiro de
acciones en garantia en la Bolsa.

Estos hechos no han sido controvertidos por Molina y Swett, salvo en
cuanto a la calificacion de la situacién de las acciones Endesa que se
encontraban en la Bolsa. Al respecto, no puede sostenerse que tales acciones
se encontraran “como en custodia”, como pretende el corredor; lo relevante
es que al existir un déficit en la custodia del corredor, este hubo de ser
cubierto con las acciones en custodia de otros clientes.

Que los casos referidos en el nimero 13) anterior, correspondientes a los casos
detectados por los auditores en la muestra de operaciones revisadas, indican un
uso reiterado y sistematico de custodias por parte de Molina y Swett, infraccion
que atenta gravemente en contra de los intereses y la confianza depositada por los
clientes en el corredor.

La circunstancia de encontrarse Molina y Swett en periodo de implementacion de
un software de gestion y control de custodia no la exime de la prohibicion de usar
indebidamente la custodia de sus clientes, como tampoco lo hace la circunstancia
de que tal software fuera provisto por la Bolsa.

Que atendido lo sefialado en los nimeros 13) a 14), se propondra al Directorio
que imponga a Molina y Swett una multa de UF 1.250 en relacién a infracciones
a lo establecido en la Seccion B, punto 4.1.6, del Manual de Derechos y
Obligaciones de Corredores y el articulo 60 letra i) de la Ley N° 18.045.

El monto de esta multa se ha determinado en funcion de lo establecido en el
articulo 21° de los Estatutos de la Bolsa, que fija el limite maximo de las multas
que puede aplicar el Directorio en UF 500 o hasta el 20% del monto de la
operacion realizada con infraccion a la ley o a los reglamentos.

El monto de las operaciones realizadas con infracciéon de ley ascenderia a
$133.738.104 (UF 6.256), segun el siguiente detalle que considera los precios de

cierre de las acciones el dia en que se produjo el déficit de custodia de cada una
ellas:

Fecha Accién Volumen | Precio de cierre Total

11-05-09 | Gener 224.858 $236 | $53.163.177
12-05-09 | Sonda 33 $720 $23.760
13-05-09 | Gener 120.063 $238 | $28.552.182
13-05-09 | Colbun 81.983 $123 | $10.115.063
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16)

17)

18)

19)

Fecha Accion Volumen | Precio de cierre Total
15-05-09 | Copec 2.000 $6.714 | $13.428.800
22-05-09 | Enersis 75.000 $183 | $13.754.250
02-06-09 | Endesa 9.800 $861 $8.436.134
02-06-09 | La Polar 3.060 $2.047 $6.264.738
Total $133.738.104

Que los casos correspondientes a las operaciones realizadas con fecha 4 de mayo
de 2009 para el cliente C1, con fecha 11 de mayo de 2009 para el cliente C4 y
con fechas 13 y 22 de mayo de 2009 para el cliente C2, no produjeron saldos
negativos de custodia, de acuerdo a lo sefialado por el corredor, acreditado
mediante los documentos referidos en el nimero 10) letras c), 1), j), k y 1).

No obstante lo anterior, la falta de registro en la cartola del cliente C4 del
traspaso de las opciones Securi-OSA, se tratara en conjunto con los casos de falta
de registro de movimientos de garantia.

Que no se sancionara a Molina y Swett en relacién a los saldos negativos de
délar, euro y oro, pues corresponden a errores menores de contabilidad que no
han producido perjuicio.

Que no se sancionard a Molina en relacién con la falta de indicaciones en sus
cartas de instruccion de préstamo, atendido que tales indicaciones no se exigian a
la época de la revision efectuada, sin perjuicio de constituir elementos relevantes
para la determinacion precisa de las autorizaciones de préstamos otorgadas.

Que se sancionard con amonestacién por escrito a Molina y Swett por no
contabilizar los movimientos de garantia y el traspaso realizado con fecha 8 de
mayo para el cliente C4, pues corresponden a hechos que caen dentro de su esfera
de control.

Se resuelve:

D

2)

3)

4)

5)

Se rechaza la objecidn del documento “Comentarios a Respuesta de Molina y
Swett S.A. Corredores de Bolsa sobre Informe de Revisién a Temas Especificos”,

sin perjuicio de no otorgarsele valor probatorio por no ser relevante para la
resolucion del caso.

Se propone al Directorio de la Bolsa imponer a Molina y Swett S.A. Corredores
de Bolsa una multa de UF 1.250, equivalente al limite maximo permitido en el
articulo 21° de los Estatutos de la Bolsa, por infraccién a lo establecido en la
Seccion B, punto 4.1.6, del Manual de Derechos y Obligaciones de Corredores y
al articulo 60 letra i) de la Ley N° 18.045.

Se impone la sancion de amonestacion por escrito en relacién a la falta de

registro de movimientos de garantia y un caso de falta de registro del traspaso de
opciones.

Inférmese esta sentencia por el sefior Secretario al Directorio de la Bolsa para los
efectos del articulo 34° de los Estatutos de la Bolsa.

Publiquese esta sentencia en la pagina electrénica de la Bolsa.
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Notifiquese por correo electrénico y carta certificada enviada por el sefior Secretario a
Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa.

e §-¢ {ass ‘ |

Enrique Barros B. Montes L.
Presidente viembro
Comite¢ de Regulacion Comité de Regulacion

No firma el miembro del Comité de Regulacion Sr. Lisandro Serrano, por estar ausente,
pese a haber concurrido al presente acuerdo.

Autorizo la firma de los miembros del Comité de Regulacion.

omité de Regulacion
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Santiago, 28 de octubre de 2010.

Proveyendo el escrito de Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa (en adelante, “Molina
y Swett™), de 26 de octubre de 2010:

Vistos y considerando:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Que bajo la forma de un recurso de rectificacion, aclaracion o enmienda, establecido
en el articulo 29° del Reglamento del Comité, Molina y Swett solicita que se
enmiende lo resuelto con fecha 25 de octubre de 2010, para que, en su caso, se
ordene iniciar un procedimiento sancionatorio. Funda su peticion en que, atendido lo
sefialado por el Comité en el considerando nimero 2) de la resolucion de 19 de abril
de 2010, y en el Auto Acordado N°2, de 21 de abril de 2010, se habia incurrido en
un error en la resolucion de 25 de octubre de 2010.

Que el articulo 29° del Reglamento del Comité establece el recurso de aclaracion,
rectificacion o enmienda, en contra de las sentencias del Comité, en los siguientes
términos: “Dentro de los cinco dias siguientes a la notificacion, las partes podran
solicitar al Comité que corrija cualquier error numérico o de calculo, o aclare algin
concepto oscuro u omision del fallo. El Comité debera pronunciarse acerca de esta

peticién en el término de ocho dias y si asi no lo hiciere, se entendera que deniega la
peticion”.

Que lo solicitado por Molina y Swett excede los limites del recurso de rectificacion,
aclaracion o enmienda establecido en el articulo 29° del Reglamento del Comité,
pues no corresponde a la correccion de errores numéricos o de calculo, o
aclaraciones de conceptos oscuros u omisiones del fallo.

Que conforme a lo establecido en el articulo 30° del Reglamento del Comité, “[e]n
contra de las resoluciones o recomendaciones del Comité no cabra reclamo ni
recurso alguno, salvo el contemplado en el articulo 29°”.

Que atendido lo sefialado en los numeros 1) a 4), se rechazara el recurso presentado
por Molina y Sweit.

Que no obstante lo sefialado en el nimero 5) anterior, y a mayor abundamiento, se
deben tener presente las siguientes consideraciones:

a) Con fecha 23 de diciembre de 2009 la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores (en adelante, la “Bolsa”), en cumplimiento de lo acordado por su
Directorio en sesion de 21 de diciembre de 2009, envié a este Comité el
informe de una revision realizada a Molina y Swett por la Subgerencia de
Seguimiento de Mercado y Control de Operaciones, en que se sefiala una serie
de situaciones de incumplimiento normativo por parte de ese corredor, con el
objeto que este Comité resolviera conforme a sus facultades.

b) Con fecha 21 de enero de 2010 este Comité admitié a tramitacion la solicitud
efectuada por el Directorio de la Bolsa, acordando iniciar una investigacion
con el objeto de determinar si Molina y Swett incurrié en infracciones a los
Estatutos o Reglamento de la Bolsa, las leyes o las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, otorg6 plazo a Molina y Swett hasta el



d)

g)

5 de marzo de 2010 para que contestara las aseveraciones realizadas en el
informe de la Subgerencia de Seguimiento de Mercado y Control de
Operaciones de la Bolsa, € instruyo al sefior Secretario para que informara tal
acuerdo al Directorio de la Bolsa.

Con fecha 5 de marzo de 2010 Molina y Swelt contest6 las aseveraciones
formuladas en el Informe.

Con fecha 19 de abril de 2010 este Comité aclaré la resolucién de 21 de enero
de 2010, sefialando que ésta s6lo dispuso informar el acuerdo al Directorio de
la Bolsa, sin que resultara aplicable la inclusién del procedimiento en el
registro pablico de reclamos, o su comunicacion a la Superintendencia de
Valores y Seguros. A estos efectos, este Comité sefialé en el considerando
numero 2), que “trataindose de un procedimiento iniciado por una investigacion
de la Bolsa de Comercio de Santiago, no resulta aplicable su inclusion en el
registro publico de reclamos, o su comunicacion a la Superintendencia de
Valores y Seguros, pues el articulo 7° del Reglamento del Comité de
Regulacion y el articulo 34° de los Estatutos de la Bolsa de Comercio de
Santiago ordenan tales medidas solo respecto de los reclamos que lleguen a
conocimiento de este Comité”.

Mediante la misma resolucion se recibid la causa a prueba.

Con fecha 21 de abril de 2010, este Comité dictd el Auto Acordado N°2,
mediante el cual se adecué de manera general el procedimiento establecido en
el Titulo Tercero del Reglamento del Comité para los casos iniciados mediante
una solicitud del Directorio de la Bolsa.

Que atendido que a la fecha de la solicitud del Directorio de la Bolsa no se
habia dictado el Auto Acordado N°2, este Comité sujetd su tramitacion a las
reglas establecidas en el Titulo Tercero de su Reglamento, sin perjuicio de las
adecuaciones exigidas por la circunstancia de tratarse de una solicitud del
Directorio y no de un reclamo de un cliente o de otro corredor. Asi, mediante
la resolucion de 19 de abril de 2010, este Comité dispuso que no correspondia
incluir la investigacion en el registro piblico de reclamos ni comunicarlo a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al no haber sido iniciada mediante un
reclamo, sino mediante una solicitud del Directorio.

Que al momento de dictarse el Auto Acordado N°2, la investigacién iniciada
en contra de Molina y Swett se encontraba en el término probatorio, no
correspondiendo aplicar retroactivamente el procedimiento establecido en ese
Auto Acordado, pues conforme al principio general consagrado en el articulo
24 de la Ley sobre Efecto Retroactivo de las Leyes, “Las leyes concernientes a
la substanciacién y ritualidad de los juicios prevalecen sobre las anteriores
desde el momento en que deben empezar a regir. Pero los términos que
hubiesen empezado a correr y las actuaciones y diligencias que ya estuvieren
iniciadas se regiran por la ley vigente al tiempo de su iniciacion”.

En este sentido, la tramitacion de la investigacion con posterioridad a la
dictacion del Auto Acordado N°2, se ha cefiido a las reglas establecidas en



Titulo Tercero del Reglamento, tal como se dispone en el propio Auto
Acordado.

h)  Que atendido lo sefialado en las letras f) y g) anteriores, no corresponde
sustituir la decision adoptada mediante la resolucion de 25 de octubre de 2010,
resultando por lo demas inutil la iniciacion de un nuevo procedimiento,
atendido que las infracciones que en esa resolucion se refieren se han tenido
por establecidas en un procedimiento en el cual, en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 9° de su Reglamento, este Comité decidid iniciar una
investigacion a partir de antecedentes que puso en su conocimiento el
Directorio de la Bolsa, puso en conocimiento de Molina Swett el informe de
auditoria que justificaba esa decision, dio a la corredora la oportunidad para
rebatir los hechos referidos en ese informe, se recibié la causa a prueba y se
recibieron pruebas ofrecidas por la investigada, respetando en cada uno de
estos pasos las garantias propias de un debido proceso.

Se resuelve:

Se rechaza el recurso interpuesto por Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa en
contra de la resolucion de 25 de octubre de 2010.

Notifiquese por correo electronico y carta certificada enviada por el sefior Secretario a
Molina y Swett S.A. Corredores de Bolsa.

avx_:v.,ggwf

Enrique Barros B. Montes L. Llsand errano S.
Presidente Miembro Miembro
Comité de Regulacion Comité de Regulacion Comité de Regulacion

Autorizo la firma de los miembros del Comité de Regulacion.

Secrétyrio
C01mté de Reégulacion
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